SAlnvestment s.r.0. Zékladni prospekt 2025

Z.:akladni prospekt

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 850 000 000 K¢
s dobou trvani programu 10 let

SAlInvestment s.r.o.



SAlnvestment s.r.0. Zékladni prospekt 2025

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt™) pro dluhopisy vydavané
v ramci dluhopisového programu (dale jen ,,Dluhopisovy program®) spole¢nosti SAInvestment s.r.o.
(piivodné StépanekAuto Investment s.r.0.) se sidlem Unhost'ska 2743, Kroéehlavy, 272 01 Kladno, IC
089 77 577, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze, oddil C, sp. zn. C
328609 (dale jen ,,Emitent*). Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat
vsouladu sobecné zavaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé emise dluhopisi (dale jen
»Emise dluhopist®“ nebo ,,Emise“). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych
dluhopist v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 850.000.000
K¢ (slovy: osm set padesat milionil korun ¢eskych), (dale jen ,,Dluhopisy*). Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let.

Dluhopisovy program je druhym dluhopisovym programem Emitenta a byl zifizen v roce 2022. Emitent
dne 18.3.2024 rozhodl o0 zméné podminek Dluhopisového programu, konkrétné rozhodl o navyseni jeho
maximalniho objemu z 500.000.000 K¢ na 850.000.000 K¢ a o prodlouZeni jeho doby trvani ze 6 let na
10 let. Veskeré Emise dluhopisi vydané po pravomocném schvéleni tohoto Zakladniho prospektu
Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB“) se budou fidit Dluhopisovym programem tak, jak je popsan
v tomto Zakladnim prospektu.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (déale jen ,,Nafizeni 2017/1129%).
Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 20. 6. 2025 a tdaje v ném jsou platné pouze k tomuto dni.

Zakladni prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2025/078316/CNB/650 ze
dne 24. 6. 2025, které nabylo pravni moci dne 30. 6. 2025. Zakladni prospekt pozbyde platnosti
dne 30. 6. 2026. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych skute¢nosti,
podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti
prospektu.

CNB schvilila tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se
tiplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které uklada Natizeni 2017/1129. CNB schvilenim
Zakladniho prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopist. Investofi by méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovini do Dluhopisi. CNB p¥i schvalovani
Zikladniho prospektu neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta. CNB
schvialenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost
splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Pro kazdou Emisi urenou k vefejné nabidce nebo piijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu
ptfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Koneéné podminky*), ktery bude obsahovat konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8 Nafizeni 2017/1129 a bude se skladat z doplitku Dluhopisového
programu, tj. dopliku spole¢nych emisnich podminek DIuhopisového programu pro takovou Emisi
(déle jen ,,Doplnék dluhopisového programu“) a rovnéz podminek nabidky Dluhopisi (,,dale jen
»Podminky nabidky*), jakoz i dalSich informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou
vyzadovany obecné€ zdvaznymi pravnimi piedpisy, ¢i jinymi zavaznymi predpisy vztahujicimi se k dané
emisi tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt prislusné
Emise.

V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist
tvoticich danou Emisi, ISIN, datum emise Dluhopisii a zptsob jejich vydani, vynos DIuhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosti Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopist dané¢ Emise, které nejsou upraveny v ramci spolecnych
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emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole Spolecné emisni
podminky dluhopisi v tomto Zakladnim prospektu.

Vetejna nabidka Dluhopisti mize pokracovat po skonceni platnosti zdkladniho prospektu, na jehoz
zaklad¢ byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti ptedchoziho prospektu.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatnd chyba nebo podstatnd nepiesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisii a které se objevily
nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do doby ukonceni doby trvani
nabidky nebo do okamziku zahdjeni obchodovani na regulovaném trhu budou uvedeny v dodatku
k Zakladnimu prospektu v souladu s ¢l. 23 Nafizeni 2017/1129 (dale jen ,,Dodatek k zakladnimu
prospektu“). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén tak, aby emise Dluhopisti byla
nabizena na zékladé¢ aktualniho Zakladniho prospektu.

Zajemci o koupi DIluhopisii by mél sva investi¢ni rozhodnuti uc€init na zdklad¢ informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zaklad¢ ptipadnych Dodatkli zdkladniho prospektu a
Koneénych podminek piislusné Emise.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni 2017/1129 je Zékladni prospekt pro ucely vefejné nabidky
platny po dobu dvanacti mésicl od jeho schvaleni. Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku Dluhopisii
po tomto datu, uvefejni Emitent novy zékladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka
probihala vzdy na zdklad¢ platného zékladniho prospektu. Takové zakladni prospekty (a jejich ptipadné
dodatky) budou vSem zajemcim k dispozici v elektronické podob¢ na webové strance Emitenta.

Zakladni prospekt, Dodatky k zakladnimu prospektu, Kone¢né podminky, vSechny vyrocni zpravy
Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé
na internetové straince Emitenta www.stepanekauto.cz a dale také na pozadani bezplatné v provozovné
Emitenta na adrese Unhost'ska 2743, Kro&ehlavy, 272 01 Kladno, Ceska republika, v pracovni dny v
dobé 0d 9.00 do 16.00 hod. Informace uvedené na webovych strankdch, vyjma auditované ucetni
zaveérky sestavené ke dni 31.12.2024 a auditované tcetni zaveérky sestavené ke dni 31.12.2023, nejsou
soudasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Na rozsitfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidku, prodej nebo koupi Dluhopisii se vztahuji urcita
omezeni. Upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane
do dispozice, jsou povinni dodrzovat pfislusna zdkonna omezeni.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopist jsou i v nékterych
zemich omezeny zakonem. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopisi nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Tento Zakladni prospekt sam o sobé nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek
ke koupi Dluhopisti v jakékoli jurisdikci.
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1. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopisi,
pricemz celkova jmenovita hodnota vsech nesplacenych DIuhopist vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 850.000.000 K¢ (slovy: osm set padesat milionti korun
¢eskych). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise
v ramci Dluhopisového programu, ¢ini 10 (deset) let. Dluhopisovy program schvalil statutarni organ
Emitenta dne 20. 6. 2022.

Pro kazdou Emisi Dluhopist v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent ve formé zvlastniho
dokumentu Dopln¢k dluhopisového programu, ktery bude odpovidat doplitku dluhopisového programu
uvedenému v kapitole 5. Formulaf pro kone¢né podminky tohoto Zakladniho prospektu a ktery blize
stanovi podminky dané Emise. V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopisi tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zplisob jejich vydani, vynos
Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisi a datum splatnosti
jmenovité hodnoty Dluhopist, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Emitent: SAInvestmfznt s.r.0. se sidlem Unhost'ska 2743, Krocehlavy, 272 01
Kladno, IC 08977577, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Praze, sp. zn. C 328609

Administrator: Cinnosti administritora zajistuje Emitent, neni-li v Dopliku
dluhopisového programu uvedena jind osoba.
Celkova maximalni 850.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této castky v méne EUR).

jmenovita hodnota
vydanych a nesplacenych
Dluhopisi:

Doba trvani 10 let
dluhopisového programu:

Splatnost Dluhopist Den kone¢né splatnosti dluhopisi bude stanoven v Dopliiku
dluhopisového programu.

Nebude-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno, Ze se jedna
o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach
(amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovitd hodnota
Dluhopisit  splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti

dluhopist.
Pf'edéas.nii splatnost V Dopliikku dluhopisového programu miize byt stanoveno, ze je s
Dluhopisi: Dluhopisy spojeno prdvo Emitenta na zakladé¢ jeho rozhodnuti

predcasné splatit Dluhopisy dané emise ke kterémukoliv datu, a to
oznamenim Vlastnikim Dluhopisi o ptfedCasné splatnosti,
oznamenym alespon 30 dnti piede Dnem piedCasné splatnosti
dluhopisu, a to na internetovych strankach Emitenta v sekci Pro
investory, nebo emailovou zpravou, nebo dopisem.

S Dluhopisy je spojeno pravo Vlastnika dluhopisu zZadat v Piipadech
neplnéni dluhid o ptedcasné splaceni Dluhopisti.

Kromé Ptipadu neplnéni dluhu, a kromé ptipadi vymezenych v § 23
odst. 5 Zakona o dluhopisech (tj. v pfipadé, kdy Vlastnik dluhopisu
nesouhlasi se zménou zasadni povahy, nebo se netcastnil schiize
vlastnikli, kterd takové zmény odsouhlasila) je Vlastnik dluhopisu
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opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisu véetné pomérného
urokového vynosu, Emitent v§ak neni povinen zadosti vyhovét.

Ména Dluhopisii:

Bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu. Dluhopisy budou
denominovany v korunéch ¢eskych (CZK) nebo v eurech (EUR).

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu:

Bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu.

Status Dluhopisii:

Dluhopisy budou vydavany jako nepodiizené.

Zajisténi Dluhopisii:

Dluhopisy budou vydavany jako nezajisténé.

Zpiisob stanoveni vynosu:

Bude stanoven v Doplitku dluhopisového programu.
Vynos z Dluhopisi mtze byt stanoven nékterym z uvedenych
zpusobi:

1. Pevna urokova sazba — dluhopisy budou tro¢eny pevnou urokovou
sazbou stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu. Urokova
sazba muze byt urCena pro kazdé vynosové obdobi zvlast.

2. Dluhopisy na bazi diskontu — vynos je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou a jeho emisnim kurzem.

Vynosové obdobi:

Bude stanoveno v Doplitku dluhopisového programu.

Podoba a forma
Dluhopist:

Bude stanovena v Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry na tad.

Zpiisob a misto
upisu/koupé:

Bude stanoven v Doplitku dluhopisového programu. Nebude-li
v Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, budou Dluhopisy
pfimo nabidnuty Emitentem potencidlnim investorim, a to zejména
za pouziti prostiedkti komunikace na dalku. Emitent mtize vyuzivat
také sluzeb financnich zprostfedkovatelti, kteti budou vyhledavat
zdjemce o Dluhopisy a budou =zasilat jejich kontaktni udaje a
objednavky Emitentovi. Seznam zprostiedkovateld, ktefi se zavazou
k distribuci  Emise, bude uveden na strankdch Emitenta
www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory.

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zucCastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisii na takové Emisi ¢i
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii
podstatny.

Emisni kurz a lhiita pro
jeho splaceni:

Emisni kurz v§ech DIuhopisi k Datu emise bude stanoven v Doplitku
dluhopisového programu jako procentni vyjadieni jmenovité hodnoty
emitovanych Dluhopist. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu jinak, bude v ptipadé dluhopist s pevnou trokovou sazbou
emisni kurz k Datu emise ve vy$i 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti nabizenych po Datu
emise bude stanoven na zakladé aktualnich trznich podminek,
k ¢astce emisniho kurzu Dluhopisi bude piipoéten odpovidajici
alikvotni irokovy vynos.

V ptipad¢ dluhopisti s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz
k Datu emise stanoven ve vyS§i jmenovité hodnoty Dluhopisu
diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku dluhopisového
programu od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz
Dluhopisii po Datu emise bude stanoven ve vys$i jmenovité hodnoty
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Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke
kterému se Diskontovana hodnota pocita.

Cena Dluhopisti bude v obdobi do Data emise (vEetné tohoto dne)
odpovidat emisnimu kurzu k Datu emise a po Datu emise jejich
aktudlnimu emisnimu kurzu stanovenému zpisobem popsanym vyse.
Aktualni emisni kurz bude zvefejnén v sidle Emitenta nebo
Administratora, na internetovych strankach Emitenta
www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory, piipadné sdélen na
vyzadani emailem.

Uvedené stanoveni emisniho kurzu, resp. ceny v ramci vefejné
nabidky se pouzije pro primarni i sekunddrni upis, resp. nabidku
Dluhopisii.

Lhita pro splaceni emisniho kurzu bude stanovena v Doplitku
dluhopisového programu.

Zpisob vyporadani
obchodu s Dluhopisy:

V ptipadé listinnych Dluhopisti bude zptisob pfedani Dluhopisii
investorovi uveden v Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-
li Doplnék dluhopisového programu jinak, budou Dluhopisy predany
do 30 dnti od zaplaceni kupni ceny.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopisti budou Dluhopisy vydany jejich
pripsanim na majetkovy et upisovatele/upisovatelti v Centralnim
depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani obchodu
dojde prostiednictvim vypotradaciho centra Centralniho depozitafe.
Dluhopisy budou zapsany na majetkovy tcet investora ve lhuté
stanovené v Dopliiku dluhopisového programu.

Emitent je opravnén na zékladé svého rozhodnuti vydat k Datu emise
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na sviij
majetkovy ucet, a to az do dosazeni celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise dluhopisti. V piipad¢€ uzavieni Smlouvy o koupi a
zaplaceni kupni ceny Dluhopist dojde na zaklad¢ ptikazu Emitenta k
ptevodu Dluhopisii z ¢tu Emitenta na ucet Vlastnika dluhopisti v
prislusné evidenci vedené Centralnim depozitafem, resp. v evidenci
navazujici na evidenci Centralniho depozitare.

Zpiisob sniZeni
upisovanych castek

vyplyvajici z nabidky:

V ptipadé, ze v urcity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna
jmenovita hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou vs§ech
ostatnich Dluhopisti vydanych ¢i ti€inné upsanych pred timto dnem
prevysi predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise,
vyhrazuje si Emitent pravo kazdému z upisovateld, ktefi v dany den
upsali néktery z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych Dluhopist tak,
aby (i) celkovy upsany objem Emise nepievysil piredpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopist a (ii) pomér
vysledného poctu upsanych Dluhopisit (tzn. poctu upsanych
Dluhopisi po snizeni) vii¢i pvodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl
u vSech upisovateld stejny stim, Zze vysledny pocet upsanych
Dluhopisi se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi celé
¢islo. Pripadny pteplatek upisovaci castky, ktery Emitent od
upisovatele jiz ptijal, bude Emitentem vracen bez zbyte¢ného odkladu
na ucet uvedeny ve smlouvé o upisu, nedohodnou-li se Emitent a
pfislusny upisovatel jinak.
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V ptipadé nabidky jiz vydanych Dluhopist se vySe uvedené pouZzije
analogickym zptisobem na objednavky jednotlivych investord a na
celkovy objem nabizenych Dluhopist.

Kategorie potencialnich
investori:

Dluhopisy mohou nabyvat viechny kategorie investora v Ceské
republice.

Zemé, kde bude veiejna
nabidka probihat:

Jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v rdmci Dluhopisového
programu mohou byt nabidnuty k upisu v Ceské republice. Emitent
muze pozadat o ptijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na
BCPP, pticemz konkrétni segment regulovaného trhu BCPP bude
upiesnén v Dopliiku dluhopisového programu.

Doplnék dluhopisového programu mulze rovnéz stanovit, Ze
Dluhopisy prislusné Emise budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papird (v Ceské republice) nebo v
mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na
zadném regulovaném trhu cennych papirti, resp. mnohostranném
obchodnim systému.

Omezeni pi‘evoditelnosti:

Pievoditelnost Dluhopisti nebude omezena.

Zpisob vyuziti vytéZku
Emise dluhopisi:

Bude stanoven vzdy ve vztahu ke konkrétni emisi Dluhopist,
pficemz plati, Ze se bude jednat jednu nebo vice z nasledujicich
moznosti fazenych dle priorit Emitenta:

e poskytovani uveérli nebo zapujcek spoleénostem ve skupiné za
ucelem financovani skladovych zasob a zbozi v ramci obord,
kterymi se jednotlivé spoleCnosti ve skupiné zabyvaji Cci
v budoucnu zabyvat budou /

e refinancovani zavazkd Emitenta a clenti Skupiny /

e financovani skladovych zasob novych, zanovnich a pouzitych
vozil / spolec¢nosti ve skuping /

e financovani skladovych zasob vozidel urCenych k pronajmu
formou operativniho leasingu ¢i a kratkodobé ptijcovny
spole¢nosti ve Skupiné /

e poskytovani uveéri nebo zapijcek spolecnostem ve Skupiné za
ucelem financovani podnikatelské Cinnosti v oblasti provozu
uloznych boxt

e poskytovani uveéri nebo zapijcek spolecnostem ve Skupiné za
ucelem financovani nakupu uméleckych dél a starozitnych
predméta /

e financovani nakupu nemovitosti za u¢elem rozsiteni prodejnich
¢i servisnich ploch /

e poskytnuti ivéru ¢i zapajcky spolecnosti ze Skupiny za Gcelem
nakupu nemovitosti z divodu rozsifeni prodejnich ¢i servisnich
ploch /

e financovani provoznich potfeb Emitenta a spolecnosti ve skupiné.
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Prohlaseni Emitenta: Emitent prohlasuje, Ze penézni prostfedky ziskané z Emise
Dluhopisi nebudou shromazdény za ucelem jejich spole¢ného
investovani, ma-li byt navratnost investice nebo zisk Investora, byt
jen castecné zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku, do kterého
byly penézni prostfedky investovany, jinak nez za podminek, které
stanovi nebo pfipousti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Rozhodné pravo: Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti (véetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi)
se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole ptedklada piipadnym zajemciim o koupi Dluhopist ke zvazeni, jakoz
i dal$i informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi
Dluhopist peclivé vyhodnoceny pied u¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist. Nakup a drzba
Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik. Nize uvedena rizika jsou v kazdé kategorii sefazena sestupné dle

werv

r 213
,,nizké™,

2.1 Popis rizik specifickych pro Emitenta
2.1.1 Rizika prodeje nebo pronajmu vozidel a rizika spojena s piijckami ve Skupiné

Na Emitenta pusobi predevsim nize uvedené faktory v oblasti prodeje vozidel a dlouhodobého
prondjmu vozidel formou operativniho leasingu, v oblasti uméleckych a staroZitnych piedmétii,
v oblasti tiloZnych boxit a pripadné rizika spojend s pijckami ve Skupiné, které mohou mit negativni
viliv na podnikani Emitenta ci spolecnosti ve skupine, jejich hospodarskeé vysledky, a tim i schopnosti
Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z upsanych Dluhopisii:

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani spole¢nosti ve Skupiné (riziko vysoké)

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu eviduje Emitent nasledujici zaptjcky spole¢nostem ve
Skuping:

- spole¢nosti Creditmall s.r.o., IC: 241 84 560, ve vysi 71.550 tis. K¢&;

- spole&nosti SACompany s.r.0., IC: 066 86 567, ve 122.500 tis. K&;

- spole¢nosti SACorporation s.r.o., IC: 271 91 231, ve vy§i 144.500 tis. K¢&;
- spole&nosti HSA Trade s.ro., IC: 289 44 593, ve vysi 34.000 tis. K¢&;

- spole¢nosti SABusiness s.r.o0., IC: 035 16 881, ve vy§i 28.800 tis. K¢;

Emitent ptjcuje financni prostiedky ziskané emisemi Dluhopisi spole¢nostem ve Skupin€ formou uvéri
a zapujcek. Konkrétni spolecnost, kterd od Emitenta takové financovani obdrzi, pouzije prostfedky pro
financovani provoznich a investi¢nich vydaji do pofizeni skladovych vozi uréenych k prodeji ¢i
pronajmu formou operativniho leasingu, financovani podnikatelské ¢innosti v oblasti ischovnich boxi
a dale také pro financovani ndkupu a prodeje uméleckych de€l a starozitnych predméti. Emitent tak
nepiimo Celi rizikim podnikani spole¢nosti ve Skuping. Niz§i, nez planované vynosy spole¢nosti ve
Skupin€ mohou vést na stran¢ Emitenta ke sniZzeni vynost z finan¢ni ¢innosti (tj. vynosovych urokll) a
snizeni zisku.

Riziko nedostateéné poptavky a poklesu prodeju (riziko stiedni)

Podnikani Emitenta a spolecnosti ve Skupiné je ve znacné mite z&vislé na poptadvce po nadkupu novych
¢i ojetych vozidlech a poptavce po operativnim leasingu.

Zhorsena hospodaiské situace mnoha spole¢nosti v Ceské republice zptisobena pandemii COVID-19
vedla v dobé pandemie k minimalnimu poklesu poptavky zejména v oblasti novych vozi a operativniho
leasingu. Dal§im faktorem ovliviiujicim poptavku je i vojensky konflikt na Ukrajing, kterd porad muze
zpusobit, Ze nekteré ze spoleCnosti vyuzivajicich operativni leasing budou nuceny docasné odlozit
planovanou obnovu ¢i doplnéni vozovych parkti. U Emitenta a spole¢nosti ve Skupiné se valka na
Ukrajing zatim projevila pouze kratkodobym poklesem poptavky, poptavka po vozidlech i operativnim
leasingu se jiz obnovila a rust poptavky pretrvava. V pripadé podobné neptedvidatelné situace podobné
pandemii COVID-19 nebo valky na Ukrajing, by v téchto oblastech hrozil u spole¢nosti ve Skupiné a
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potazmo Emitenta pokles pfedpokladanych vynost. Z toho divodu by pak mohlo byt pro Emitenta
problematické dostat svym zavazkim z Emisi dluhopisi. Nicméné¢ Emitent toto riziko nevnima jako
vyznamné, jelikoz po uplynuti pandemie COVID-19 se poptavka rychle obnovila a je v dob€ zpracovani
prospektu vyssi nez v porovnani v dob¢ pted pandemii.

V poslednich letech je rovnéz mozné sledovat pokles zajmu o vlastnictvi automobilu u mladsich
generaci a v oblastech vétSich mést. Lidé ztraceji citové pouto k vozidlu a touhu po jeho vlastnictvi. Je
mozné ocekavat nartst tzv. carsharingu, tedy hromadné sdileni vozidel, nej¢astéji v ramci vétsich mést.
Tento trend by v dlouhodobém méfitku mohl mit vliv na vysi budoucich ziskl téch spolecnosti ve
Skuping, které plisobi v oblasti prodeje vozidel a potazmo Emitenta. V takovém piipadé by se pak
Emitent mohl dostat do situace, kdy by mohl htife dostat svym zdvazkim vici Vlastnikiim dluhopisi.
Ke dni zpracovani prospektu pretrvava kontinualné se zvySujici poptdvka po novych o ojetych
vozidlech. Dle pozorovani Emitenta, je to paradoxné prave valka na Ukrajiné, diky které se poptavka
po vozidlech zvysila, jelikoz zdkaznici zacali vozidlo vnimat jako dobrou pfenositelnou hodnotu , ktera
navic zajisti potfebnou mobilitu.

V piipadé vétsiho odlivu poptavky po nakupu osobnich vozidel by rovnéz mohlo u spolecnosti ve
Skupiné dojit z ekonomickych divoda ke snizeni obvyklych marzi. Tim by byla ovlivnéna rovnéz
hospodaiska situace Emitenta, coz by mohlo ovlivnit schopnost Emitenta dostat zavazkim vuci
Vlastnikiim dluhopisi.

Riziko dal$iho zadluzeni spole¢nosti ve Skupiné€ (riziko stiedni)

Spolecnosti ve Skupiné maji moznost zajisténi dalSich forem financovani svych projektt ¢i provoznich
nakladi mimo prosttedky z Emisi dluhopisti poskytnutych Emitentem. Takovéto dalsi zadluzeni
spole¢nosti ve Skupiné by mohlo mit v pfipad¢ nepiiznivého hospodarského vysledku spolecnosti ve
Skuping negativni vliv na schopnost spole¢nosti ve Skupiné dostat zavazkim vic¢i Emitentovi a potazmo
schopnosti Emitenta dostat zdvazkiim vici Vlastnikiim dluhopist.

Financovani Skupiny je zajistovano obecné bankovnim financovanim, vlastnimi zdroji a prostfedky
ziskanymi z emisi dluhopist.

Celkové zadluzeni Skupiny je k datu poslednich ucetnich zavérek spolecnosti ve Skupiné, tj.
k 31. 12. 2024, rozlozeno v kratkodobych uvérech v celkové vysi 378 tis. K¢, dlouhodobych tGvérech v
celkoveé vysi 90.278 tis. K¢ a upsanych Dluhopisech v celkové vysi 449 650 tis. K¢ (z toho 429.700 tis.
K¢ Emitenta a 19.950 tis. K¢ ostatnich spole¢nosti ze Skupiny). Pfi¢emz vlastni kapital spole¢nosti ve
skuping celkové Cinil 157 064 tis. K¢. Kumulovany obrat spolecnosti ve skupiné za rok 2024 ¢inil 643
075 tis. K¢. Provozni hospodarsky vysledek za rok 2024 rovnéz v kumulaci spolecnosti ve skupiné €inil
60 148 tis. K& a celkova bilanéni suma (aktiva) rovnéz v kumulaci ¢inila 1 258 404 tis. K&.!

Riziko ekologickych omezeni (riziko stfedni)

Automobilovy prumysl je ptimo ovliviiovan predpisy tykajicimi se ekologickych reguli. Pfestoze takova
regulace ovliviiyje predev§im vyrobce vozidel, miize mit podruzny vliv rovnéz na poptavku koncovych
v ur€itém Casovém useku, skladova vozidla doprodat. Pfikladem takové situace by mohl byt propad
prodeji naftovych vozidel zejména na uzemi Némecka v letech 2018 a 2019, a to z divodu omezeni
jejich vjezdu do nékterych némeckych mést a obci. To by mohlo ve svém dusledku vést ke sniZeni

! Ve vypoétu kumulovaného obratu spole¢nosti ve skuping, kumulovaného provozniho hospodaiského vysledku
spole¢nosti ve skupiné a kumulované bilan¢ni sumy nejsou zohlednény vnitroskupinové transakce. Jedna se o
prosty soucet a neauditované hodnoty.

12



SAlnvestment s.r.o. Zakladni prospekt 2025

hospodaiského vysledku Emitenta za dané obdobi a nasledné ke snizeni schopnosti k plnéni jeho
zéavazkl z Emisi dluhopist.

Zminéna regulace rovnéz vyrazné ovliviluje naklady samotnych vyrobcti na vyvoj a vyrobu novych
automobildl, a to napiiklad z divodu potieby zavedeni vyssi miry elektrifikace pohonu, implementace
dodatecnych ¢i efektivnéjSich filtrii pevnych ¢astic nebo vyvoje dokonalejsiho spalovaciho systému
motord. Takové zvySeni nakladi na stran¢ vyrobcti miiZze v koneéném dusledku vést k nucenému snizeni
marzi na stran¢ automobilek a podruzné pak rovnéz ke snizeni marzi prodejct. Takova situace by mohla
mit vliv na ty spolecnosti ve Skuping, které piisobi v segmentu prodeje novych vozidel, a nasledné tak
ovlivnit schopnost Emitenta dostat zavazktim vici Vlastniktim dluhopist.

Rizika spojend s vlastnictvim umeéni (riziko nizké)

Umeéni je ndchylné na poskozeni a cena uméni je stanovena dle vyvoje trhu a aktualniho vkusu umeélecké
verejnosti. Ackoliv spolecnosti ve Skuping uschovavaji umélecké predméty s fadnou péci, mohou nastat
situace, které snizi hodnotu pfedmétu, coz bude zptsobit nizsi nez predpoklddané vynosy z obchodni
¢innosti s uméleckymi a starozitnymi predméty.

Riziko zmény preferenci (riziko nizké)

Na Emitenta ptisobi mira poptavky po novych a ojetych vozech a po vozidlech pronajimanych
prostfednictvim operativniho leasingu.

Pokud by u koncovych zakaznikti doslo k vétsimu odklonu od nakupu novych vozidel smérem k nakupu
vozidel ojetych, je toto riziko determinovano tim, ze Emitent nabizi rovnéz vozidla ojetd. V takovém
ptipad¢ by vSak mohl mit Emitent vazan vétsi objem financnich prostfedkl ve skladovych zasobach
novych vozi, a to po delsi nez obvyklou dobu. Tato situace by mohla v daném ¢asovém tseku vést ke
zhorSenému penéznimu toku na stran¢ emitenta a nasledné k horsimu hospodarskému vysledku. Emitent
v pripad¢, kdy by poklesl zajem o koupi ojetych vozl a stoupl zajem o nakup vozidel novych. Zavaznost
takového rizika je v piipadé Emitenta a spoleCnosti ve Skupiné pomérné snizena z diivodu Siroké
diversifikace oborti podnikani poskytovanych sluzeb. Bliz§i informace o ¢innosti Skupiny v prechozich
letech jsou uvedené v podkapitole 3.5.1.1. tohoto Zakladniho prospektu.

V ptipadé operativniho leasingu by mohlo hrozit, ze koncovi zdkaznici by ve vétSim mnozstvi nove
vozidla radéji kupovali ¢i zvolili moznost leasingu finan¢niho. Operativni leasing nabizi svym tradi¢nim
zakaznikim fadu vyhod, jez konkurencni formy financovani nenabizi, a proto Emitent toto riziko
nepovazuje za prili§ vysoké. Pokud by vsak k takové situaci doslo, byl by emitent nucen jiz zakoupena
vozidla uréena k pronajmu formou operativniho leasingu prodat, ¢imz by mohlo dojit v ur¢itém obdobi
ke snizeni marze, zméné v penéznich tocich a zhorSeni hospodarského vysledku. To by mohlo vést ke
zhorSené schopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Emisi dluhopis®, pfipadné k predéasnému
splaceni Dluhopisi. Blizsi informace o ¢innosti Skupiny v pfechozich letech jsou uvedené v podkapitole
3.5.1.1. tohoto Zakladniho prospektu.

Riziko selhani technologii (riziko nizké)

Emitent je ve svém podnikdni zavisly na technologiich, zejména na software ovladajicim boxy a na
mobilni aplikaci. Bezchybné fungovani software a mobilni aplikace je kli¢ové pro kazdodenni operace
a podnikani Emitenta. Toto vyzaduje pribézné investice do téchto technologii za uc¢elem jejich kontroly,
aktualizace a modernizace. Porucha, poskozeni, zastarani nebo nespravné fungovani nekteré z téchto
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systémi muze zpUsobit pferuseni provozu a ztraty piijmd, coZ by mohlo mit nepfiznivy vliv na
hospodateni Emitenta.

Riziko souvisejici s nedostatenym zajem a nevhodnou lokalitou boxu (riziko nizké)

Vybrané umistnéni boxii se mize ukazat nebo stait nevhodnym pro ukladaci boxy a ovlivnit tak
primérnou obsazenost boxti. Nebude-li obsazenost boxii dostate¢n¢ vysoka, Emitent bude mit nizsi
ptijmy, coz mize ovlivnit jeho schopnost plnit své zavazky fadné a v€as. Emitent v prvni fazi projektu
voli umistnéni boxl v Praze a nasledné planuje rozsiteni svych aktivit i do dalSich velkych mést. Pti
vybéru vhodného mista zkoumd okoli a vyhodnocuje potenciondlni obsazenost boxli v porovnani
s naklady na n4jem. Nicméné pokud by se konkrétni umisténi boxu ukéizalo jako nevhodné, tak je
mozné, kterykoli z boxll pfemistit na jiné instalacni misto s vét$i pravdépodobnosti efektivity.

Riziko souvisejici s potizi najit vhodné prostor pro umistnéni boxu (riziko nizké)

Pro umistnéni boxti vyhledava Emitent prostory vyhradn¢ ve vlastnictvi soukromych osob a poblize
center velkych mést z tohoto diivodu by se ho neméla vyrazné dotknout, jakakoli ptipadna regulace
tohoto segmentu ze strany mést a obci. Emitent s poptavkou umistnéni boxii kontaktuje zejména
vlastniky vnitinich obchodnich prostor, ktery by mohli mit zajem boxy i vyuzivat. Pfi vybéru vhodnych
prostor Emitent posuzuje nejen vybavenost blizkého okoli ale také technické moznosti prostor (ptivod
elektfiny, vhodny podklad apod.). V ptipadé, ze Emitent nebude schopen najit dalsi prostory pro
umistnéni boxi, bude ovlivnéna planovana expanze Emitenta, coZz mize mit negativni vliv na
hospodateni Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky fadné a vcas.

2.1.2  Dalsi rizika podnikani

Na Emitenta pusobi nize uvedena rizika podnikdni, ktera vsechna mohou na strané Emitenta vést
k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisit a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive
k jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko ztraty kliGovych osob (riziko nizké)

Kli¢ova osoba Emitenta, tj. jednatel Emitenta i spole¢nosti Skupiny pan Petr St&panek, spoluptisobi pfi
vytvareni a uskuteciiovani klicovych podnikatelskych strategii. Jeho ¢innost je rozhodujici pro celkové
fizeni Emitenta a Skupiny. Emitent véfi, Ze vzhledem k piisobeni Emitenta ve vedeni celé Skupiny a
jeho motivovanosti ziskem Skupiny je schopen si tuto osobu udrzet, nicméné presto tuto skute€nost neni
schopen zarucit. Pfipadna ztrata této osoby by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta. Pfipadna
ztrata pana Petra Stépanka miiZe vést na strané Emitenta ke sniZeni nebo ¢asovému posunu pfi realizaci
vynost, a tim ke sniZeni zisku.

Riziko stietu zajmu (nizké)

Vzhledem ke skutecnosti, ze jednatel Emitenta je rovnéz jeho jedinym spole¢nikem, ma tak vyrazny
zajem na hospodarském vysledku Emitenta. Jednatel Emitenta je soucasné vSak spole¢nikem dalSich
spolecnosti ve Skuping, a tak hrozi, Ze by mohl upfednostnit z4jmy Skupiny pfed zajmy samotného
Emitenta. Takova skutecnost by tak v kone¢ném dusledku mohla vést ke snizeni hospodaiského
vysledku Emitenta. Emitent je nicméné rovnéz soucasti Skupiny.

Riziko neexistujici kontroly (riziko nizké)

Emitent m4 jediného spole¢nika, pana Petra Stépanka, ktery je zaroveii jejim jednatelem. Dozoréi rada
spolecnosti nebyla zfizena a nedochazi tedy ke kontrole pti vykonu spravy Emitenta. Chybné rozhodnuti
pana Petra Stépanka pfi vykonu je prav a povinnosti vyplyvajicich z funkce jediného spole¢nika nebo
jednatele, mohou mit za nasledek, ze Emitent nebude schopen dostat vSem zavazkim plynoucim
z dluhopisd.
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Vzhledem na bohaté zkuenosti pana Petra Stépanka s vedenim obchodnich spoleénosti a zkusenostmi
na relevantnich trzich, povazuje Emitent toto riziko za nizké.

2.2 Popis rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopisi a ptipadné vynosy dluhopisi
a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi splaceni mlize byt niz8$i nez vySe jejich pivodni investice,
za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nula. Od data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu do
konce roku 2025 musi Emitent splatit dluhopisy v objemu 52,4 mil. KE. Schopnost Emitenta splatit
uroky z Dluhopist ¢i jistinu zavisi pfedev§im na podnikatelské UspéSnosti investic Emitenta a
spole¢nosti ve Skuping. Dluhopisy a veSkeré Emitentovy dluhy vii¢i Vlastnikim Dluhopist vyplyvajici
z Dluhopisti zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené¢ dluhy Emitenta.
V ptipadé upadku Emitenta jsou zavazky z Dluhopisli povazovany za nezajisténé pohledavky vlastnikd
Dluhopist, které budou uspokojeny az po upokojeni zajisténych pohledavek piipadnych jinych vétitela.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu. Tato skutecnost
muze vést k tomu, Ze investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez moznosti jejich

vvvvvv

mohou byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Tato skutenost vSak nezajistuje vyssi likviditu
Dluhopisi.

Riziko spojené s pfipadnymi poplatky (vysoké)

S nédkupem Dluhopisii a s jejich dal§im nakladanim mohou byt spojeny poplatky stanovené Emitentem
¢i souvisejici s jejich distribuci financnim zprostfedkovatelem. Tyto poplatky by mél potencialni
Vlastnik dluhopisti vzit do uvahy pfi zvazovani vynosnosti investice do Dluhopist.

Riziko inflace (riziko stfedni)

Rist inflace snizuje vysi realného vynosu investice do Dluhopisti. Pokud inflace piekroc¢i diskontni
sazbu v ptipadé€ dluhopisii na bazi diskontu, respektive pevnou trokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota
realnych vynosl z investice do Dluhopisu zaporna. V dubnu 2025 se inflace snizila na 1,8 % a dle
prognézy CNB se bude vroce 2025 pohybovat v blizkosti 2 %.2 Dluhopisy vydavané v ramci
Dluhopisového programu nebudou obsahovat protiinfla¢ni dolozku.

Dluhopisy jako nezaji§téné dluhy (riziko stiedni)

Nepodiizené dluhopisy predstavuji pfimé, nezajisténé, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta,
které budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i alespoii rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim nezajisténym dluhiim Emitenta
s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pfislusného pravniho
predpisu.

Splaceni dluhtt Emitenta z vydanych Dluhopisti neni zajisténo tfeti osobou (rucitelem) ani zastavou veéci
nebo prava.

2 Zprava o ménové politice — jaro 2025. CNB. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-
menove-politice/Zprava-o-menove-politice-jaro-2025/
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V ptipadé, kdy Emitent nesplni své zavazky vyplyvajici z Emisi dluhopisti fadné a v¢as, ma Vlastnik
dluhopisti stejné postaveni jako jiny Emitentlv véfitel, nicméné jeho pohledavky vici Emitentovi nejsou
nijak zajistény, a tak se takové pohledavky budou napft. v piipadé insolvencniho fizeni uspokojovat
pouze z majetku Emitenta dle pofadi pohledavky.

Urokové riziko (riziko stiedni)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny dluhopisti a velikost trzni Grokové miry se chovaji protichtidné.
Pokud dojde k poklesu trokovych mér, dojde zaroven k rlstu cen dluhopisti na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou tak muze postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvySily trzni Grokové sazby. Nominalni tirokova sazba stanovena v Doplitku
dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopisi neménnd, avSak aktualni urokova sazba
se na finan¢nim trhu obvykle denné méni. Tim, ze se zméni trzni Grokova sazba, se v opacném sméru
meni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni tirokova sazba zvysi,
snizi se cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou. Plati také pravidlo, Ze ¢im je splatnost dluhopisu
delsi, tim citlivéjsi je cena Dluhopisu na rast trznich urokovych mér.

Cena Dluhopisu by m¢la odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, ktera predstavuje sou¢asnou hodnotu vSech
ptijmt plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni trokovou sazbou. S rostouci vnitini hodnotou
Dluhopisu roste cena Dluhopisu a naopak. Pokud bude trzni cena Dluhopisu vyssi nez jeho vnitini
hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu nizs§i nez jeho vnitini hodnota,
bude Dluhopis podhodnocen.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového DIuhopisu v

N4

nez ceny Dluhopisti s pevnou urokovou sazbou a Ize ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich
urokovych sazeb nez u trocenych Dluhopisi se stejnou splatnosti.

Riziko pred¢asného splaceni (nizké)

Neni-li v Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané emise pfed¢asné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopist
o predcasné splatnosti. Rozhodnuti o pfedcasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopist. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopist pfedCasné splatit na zakladé
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude Vlastnik dluhopisti takové emise vystaven riziku
niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predéasného splaceni. V tomto piipade tedy
investor Celi riziku, Ze zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude
na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.
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3. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

3.1 Odpovédné osoby, udaje tietich stran, zpravy znalcii a schvaleni prisluSnym
organem

3.1.1 Osoby odpovédné za obsah Zakladniho prospektu

Osobou odpovédnou za udaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent — spoleénost SAInvestment
s.r.0., se sidlem Unhost’'skd 2743, Krocehlavy, 272 01 Kladno, IC 089 77 577, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil C, sp. zn. C 328609, jejimZ jménem jedna jednatel.

3.1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Zakladni prospekt

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v Zakladnim prospektu, k datu
jeho vyhotoveni, vsouladu se skuteCnosti a ze v Zakladnim prospektu nebyly zamlCeny Zzadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost SAInvestment s.r.o. dne 20. 6. 2025

Petr Stépanek;j edhatel
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3.1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy znalcl s vyjimkou zprav auditord k ucetnim zavérkam za Gcetni
obdobi roku 2024 a roku 2023.

Ucetni zavérky ovéfil Ing. Pavel Hrbek, &. opravnéni Komory auditorti Ceské republiky 1653, IC 144
75 723, se sidlem Litovicka 672, 253 01 Hostivice (dale jen ,,Auditor®).

Zpravy Auditora k ucetnim zavérkam byly zpracovany na zakladé zadosti Emitenta a financni udaje
z téchto ucetnich zaverek byly zatazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papirti vydanych Emitentem,
propojenych osob ¢i vlastnikem podilti obchodnich spole¢nosti patficich do skupiny Emitenta, ani nemél
nikdy zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, propojenych osob ¢i podily obchodnich
spole¢nosti patiicich do skupiny Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan Emitentem ani nema narok na
jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli orgdnu Emitenta nebo
propojenych osob.

3.1.4 Informace od tretich stran

Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z nasledujicich zdroji. Uvedené zdroje jsou aktudlni k datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu.

e Zprava o ménové politice —jaro 2025. CNB. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-jaro-2025/

e Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2025. MFCR. Dostupné zde:
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2025/makroekonomicka-predikce-duben-2025-59451

e 2024:Rok rekordni vyroby osobnich automobilti. MotoFocus.cz. Dostupné zde:
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/88415,2024-rok-rekordni-vyroby-osobnich-
automobilu

e Statistika prodeje novych aut v CR za rok 2024: Jaké jsou preference eskych #idi¢t? Suri.cz.
Dostupné zde: https://www.suri.cz/blog/prodeje-aut-2024/

e Prodeje ojetych aut v Cesku v roce 2024: Ojetiny byly levngjsi, ale prodalo se jich méng.
Suri.cz. Dostupné zde: https://www.suri.cz/blog/prodeje-ojetych-aut-v-cr-v-roce-2024/

o Cesi zadali nakupovat nova auta, ojetiny jsou totiz uz moc ojeté. Seznam.cz. Dostupné zde:
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-doprava-cesi-zacali-nakupovat-
nova-auta-ojetiny-jsou-totiz-uz-moc-ojete-265963

e Zajem o financovani novych osobnich vozii vloni rostl, ¢lenové CLFA pomohli financovat 73
tisic vozidel. Dostupné zde: https://www.hypoindex.cz/tiskove-zpravy/zajem-o-financovani-
novych-osobnich-vozu-vloni-rostl-clenove-clfa-pomohli-financovat-73-tisic-vozidel/

e Magritte takes Picasso’s crown — seven lessons from a tough year for the art market.
Dostupné zde: https://www.ft.com/content/07d122a1-3ee2-4cb0-af97-22ea8d870213?

e Trh s uménim letos ozil hlavné diky milionovym prodejim. Dostupné zde:
https://artplus.cz/cs/aukcni-zpravodajstvi/1/trh-s-umenim-letos-ozil-hlavne-diky-milionovym-
prodejum

e The Global Market. Art Basel. Dostupné zde: https://theartmarket.artbasel.com/the-art-
market-2024/global-market?

Emitent prohlaSuje a potvrzuje, zZe informace z vySe uvedenych zdroji byly pfesné reprodukovany a ze
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych treti stranou,
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nebyly vynechany zadné skuteénosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo
zavadgjici.

3.1.5 Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim ¢&. j. 2025/078316/CNB/650 ze dne
24. 6. 2025, které nabylo pravni moci dne 30. 6. 2025, jako pfislusny organ podle Natizeni 2017/1129.
Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni 2017/1129.

Toto schvaleni by se nemélo chéapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladniho prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho
prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do téchto cennych
papirt.

Tento Zéakladni prospekt byl vypracovan jako zakladni prospekt podle ¢lanku 8 Natizeni 2017/1129.

3.2 Opravnéni auditori
3.2.1 Jména a adresy auditori

Ugetni zavérky k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 ovéfil Ing. Pavel Hrbek, ¢. opravnéni 1653, IC 144 75
723, se sidlem Litovicka 672, 253 01 Hostivice.

3.2.2 Odstoupeni/odvolani auditori

V obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje, nedoslo k odstoupeni ani k odvolani
Auditora.

3.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v &l. 1 oddilu II. RIZIKOVE FAKTORY
tohoto Zakladniho prospektu.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim jsou uvedeny v &l. 2 oddilu II. RIZIKOVE FAKTORY
tohoto Zakladniho prospektu.

3.4 Udaje o emitentovi
3.4.1 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent vznikl dne 24. 2. 2020 podle prava Ceské republiky jako spoleénost s ru¢enim omezenym
s cilem soustiedit od investorti prostfednictvim Emise dluhopisi financni prostiedky. Prostfedky
ziskané Emisi dluhopisi Emitent poskytuje spolecnostem ve Skupin€ a jedinému spole¢nikovi k
financovani skladovych zasob zbozi v ramci obori, kterymi se jednotlivé spolecnosti ve skuping
zabyvaji, dale k nakupu novych, zanovnich a pouzitych voza uréenych k dal§imu prodeji a zasob vozidel
vlastnénych spolecnostmi ve Skupiné uréenych k dlouhodobému pronajmu formou operativniho
leasingu a dale také k nakupu a prodeji uméleckych dél a starozitnych predméti. Spole¢nosti ve Skupiné
dale mohou v budoucnu pouzit finanéni prostiedky k financovani nadkupu nemovitosti za Gcelem
rozsifeni prodejnich ¢i servisnich ploch, poskytnuti véru ¢i zaptijcky spolecnosti ze Skupiny za ucelem
nakupu nemovitosti z diivodu rozsiteni prodejnich ¢i servisnich ploch a k financovani provoznich potieb
Emitenta spolecnosti ve Skuping.
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Jednatel Emitenta ma diky plisobeni ve vedeni dalSich spole¢nosti ve Skupiné dlouhodobé zkuSenosti
s podnikanim na automobilovém trhu.

3.4.2 Zakladni udaje o Emitentovi

Pravni a obchodni nazev: SAlnvestment s.r.0.

Registrace: spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spis. zn. C 328609, IC 089 77 577, LEI
315700XY8YVTVSGUIH77

Datum zaloZzeni: 24. tinora 2020 na dobu neurcitou

Sidlo a pravni forma: Unhost'ska 2743, Krogehlavy, 272 01 Kladno, Ceské republika; pravni

forma je ,,spolecnost s ru¢enim omezenym-*

Emitent byl zaloZen a #idi se pravem Ceské republiky, zejména zikonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném znéni, zadkonem
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni, zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském
podnikani, v platném znéni, zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, v platném znéni, zakonem ¢.
235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v platném znéni, zdkonem ¢. 280/2009 Sb., danovy fad, v
platném znéni, zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, v platném znéni, zakonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni, zdkonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev, v platném znéni, a dalsi, pfi respektovani vSech ostatnich relevantnich zdkont
Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 800 231 231
+420 724 742 742

Emailovy kontakt: petr@stepanekauto.cz
dluhopisy@stepanekauto.com

Internetové stranky: www.stepanekauto.cz; informace uvedené na webovych strankach
nejsou soucasti Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu.

3.4.2.1 Nedavné udalosti specifické pro Emitenta
Emitent si neni védom z4dné nedavné udalosti specifické pro Emitenta, ktera by méla podstatny vyznam
pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, s vyjimkou upsanych a dosud nesplacenych DIluhopisi
k datu Zakladniho prospektu ve vysi 375.800 tis. K¢. Objem splacenych Dluhopisi k datu Zakladniho
prospektu ¢ini 244.500 tis. K¢&. Blize viz také ¢l. 7.5 Vyznamna zména financni pozice Emitenta
v kapitole VII. Tohoto Zakladniho prospektu.

3.4.2.2 Uvérovd hodnoceni

Emitentovi nebylo na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim pfidéleno zadné uvérové hodnoceni.

3.4.2.3 Zmény ve struktuie vypiijcek a financovani Emitenta
Od data oveétené ucetni zaveérky za rok 2024 nedoslo u Emitenta k Zddnym zménam struktury vypijcek
a financovani Emitenta, s vyjimkou navySeni emitovanych dluhopisti o 12 700 tis. K¢ a splaceni zavazkt
z Dluhopist ve vys$i 54 550 tis. K¢. Blize viz také ¢l. 7.5 Vyznamna zmena financni pozice Emitenta
v kapitole VII. tohoto Zakladniho prospektu.
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3.4.2.4 Popis ocekavaného financovani Emitenta

Emitent financuje svoji ¢innost z finan¢nich prostiedkd ziskanych prostfednictvim emisi dluhovych
cennych a ze splatek avért ¢i zapujcek poskytnutych spolecnostem ve Skuping.

3.5 Prehled podnikani
3.5.1 Hlavni ¢innosti Emitenta

3.5.1.1 Hlavni kategorie prodavanych produktii nebo poskytovanych sluzeb

Predmét podnikani Emitenta dle zakladatelské listiny zahrnuje vyrobu, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Emitent je ucelové zaloZenou spolecnosti pro vydavani emisi dluhopisii. Hlavni ¢innosti Emitenta je
poskytovani uvéra a zapujcek ze zdroji ziskanych emitovanim dluhopisii spolecnostem ve Skupiné.
Spolecnosti ve Skuping investuji ziskané prostiedky do potizeni skladovych zasob zbozi v ramci obort,
kterymi se jednotlivé spolecnosti ve skuping zabyvaji, dale k nakupu novych a ojetych vozidel ur¢enych
k dalsimu prodeji a vozidel ur¢enych k dlouhodobému pronajmu prostfednictvim operativniho leasingu,
dale pak k pfipadnému nakupu nemovitosti z diivodu rozsiieni prodejnich ¢i servisnich ploch, a ptipadné
k refinancovani jiz existujiciho externiho ¢i vnitroskupinového financovani spolec¢nosti ve Skupiné.
Emitent nevylucuje, Ze mimo poskytovani zapijcek a iveéra spoleCnostem ve Skupiné za popsanym
ucelem bude prostiedky ziskané z Emisi dluhopist investovat za shodnym ucelem rovnéz piimo.

Emitent pijcil k datu Zakladniho prospektu spole¢nostem ve Skupin€ finan¢ni prostfedky v celkové vysi
340.260 tis. K&. Parametry pajcek a konkrétni spolecnosti, kterym Emitent pdjcil, jsou ptehledné
uvedeny v ¢l. 8.1 Shrnuti vyznamnych smluv v kapitole 8. Vyznamné smlouvy a dostupné dokumenty
tohoto Zakladniho prospektu. VSechny pijcky jsou urCeny ke stejnému tcelu, kterym je financovani
skladovych zasob vozidel a reinvestovani zavazkl spole¢nosti ve Skuping.

Ve skupiné stale dochazi k setrvalému navySovani veSkerych aktiv a objemu nabizenych sluzeb, ale
nedoslo k zadnym vyraznym zménam ve struktufe stavajici strategie investic ani v jejich budoucim
planovani. V segmentu operativniho leasingu a korporatni ptijcovny se Skupiné podafilo v roce 2024
prohloubit spolupraci s vétSimi korporatnimi celky na zéklad€é uzavienych ramcovych smluv, jez se
ukazuji jako zasadni pro udrzeni predikce vynosnosti a zaroven zajist'uji i potfebnou diverzifikaci rizik,
jelikoz nejsou uzavirany pouze s jednim odbératelem sluzeb. V segmentu ojetych a referencnich vozidel
dochazelo v roce 2024 opét k narlistu objemu prodeji, predev§im u zanovnich a referencnich vozidel,
dnes uz spiSe v dusledku stale se zvySujicich cen novych vozl a stale pretrvavajici dlouhym dodacim
lhitam. V roce 2024 Skupina opét prekrocila planovanou predikci prodeje ojetych vozidel a rozSifovala
spolupraci s vyznamnymi partnery v oblasti dodavek ojetych a referen¢nich vozidel, jak napti¢
dealerskou siti novych vozl, tak i naptiklad s fadou spolecnosti provozujicich sluzby operativniho
leasingu. Konkrétné i spole¢nost Creditmall s.r.o. ziskava v oblasti operativniho leasingu a korporatni
pujovny stale nové strategické partnery a navazuje nové platformy spoluprace jak s dodavateli vozidel,
tak s odbérateli nabizenych sluzeb.

Nespornou vyhodou spole¢nosti ve Skupiné bylo a je poskytovani komplexnich sluzeb v ramci nakupu,
prodeje, prondjmu a zajistovani 100 % mobility. Veskeré tyto sluzby realizuji spolecnosti ve Skupiné
vlastnimi silami v ramci skupiny. Nejsou tak nuceni vyuzivat sluzeb externich spolecnosti, které by
snizovaly celkovou efektivitu obchodniho modelu.

Marze spolecnosti ve skupin€ v segmentu zanovnich a referencnich vozidel se pohybuje mezi 8 — 10%.
Vozidla riiznych znacek se objednavaji od riiznych dealert v ramci celé CR s fleetovou slevou. Vozidla
jsou z veEtsi Casti urcena pro operativni leasing a autoptijcovnu, ¢ast vozidel je nicméné rovnéz prodavana
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koncovym zakaznikiim. Pfi¢emz kumulovana marze u vozidel vyfazenych z vlastniho operativniho
leasingu ve Skupiné se diky vzristajici cené novych vozidel pohybovala v roce 2024 v rozmezi mezi 17
az 22% oproti pfedchazejicimu roku 2023, kdy ¢inila 15 az 20%. U vozidel vyfazenych z operativniho
leasingu spolecnosti Creditmall je navic velmi dobra navaznost v souvislosti s prodejem dalSich sluzeb
(pozarucni servis vozidel, zajisténi mobility). Pfitom z celkového poctu 1 683 prodanych vozidel v roce
2024 bylo referencnich a zdnovnich vozi 457 kusi.

V segmentu ojetych vozidel se primérna marze spole¢nosti ve Skupiné¢ Emitenta pohybuje v fadu
13,8 %. Doba mezi nakupem ojetého vozu spolecnosti ve Skupiné a jeho dal$im prodejem ¢ini prumérné
4,5 tydnd. Spolecnosti ve Skuping jsou tedy schopny primérné zrealizovat az 10,6 prodejnich cykll za
rok. V roce 2022 prodaly spolecnosti ve Skupiné celkem1 456 vozl, v roce 2023 1 588 vozil a v roce
2024 celkem 1 683 referencnich a ojetych vozidel. V segmentu prodeje ostatniho zbozi pak dosahuje
marze pramérné 33%.

Finanéni prostfedky z upsanych Dluhopisti budou v rdmci Skupiny ¢i pfimo Emitentem, mimo investic
do vozidel ur¢enych k prodeji, smetovat rovnéz do nakupu vozidel uré¢enych k dlouhodobému pronajmu
prostiednictvim operativniho leasingu. Priméma marze spolecnosti ve Skupiné Emitenta v tomto
segmentu se pohybuje kolem 25 %. Spole¢nosti ve Skupiné poskytly v roce 2022 svym zakaznikiim 345
kusti vozidel formou operativniho leasingu, v roce 2023 358 kust vozidel a v roce 2024 celkem 365
vozidel.

Skupina Emitenta vlastni rozsahlé autocentrum v Kladné o celkové rozloze pfiblizné 10.000 m?. V roce
2024 doslo k dokonceni procesu prodeje Autosalonu HyundaiStépanekAuto, jehoZ soucasti byl jak
prodej movitého majetku, tak i obchodni podil na spole¢nosti Hyundai StépanekAuto s. r. o., IC 046
41 736.

Nejvétsi spadovou oblast plisobeni Skupiny jsou primarné okresy Kladno, Beroun, Praha-zapad,
Rakovnik, Louny, Kralupy nad Vltavou, Slany, Litoméfice. Skupina vSak ma zakazniky i z dalSich
oblasti na tizemi Ceské republiky.

Znac¢nou vyhodou spolecnosti ve Skupiné Emitenta z hlediska nakladovosti poskytovanych sluzeb je
skute¢nost, ze veskeré procesy spojené s nakupem, nabidkou a prodejem ¢i pronajmem vozidel jsou
provadény vyhradné spole¢nostmi ve Skupin€. To znamend, Ze nové vozy do operativniho leasingu,
jsou potizovany vyhradné spolecnostmi ve skupiné od konkrétnich dealerti v ramci distribu¢ni sité s
vyraznou fleetovou slevou a zajisténi jejich nasledné distribuce ke koncovym zakaznikiim je rovnéz v
rezii spolec¢nosti ve Skupiné, stejné tak i servisni sluzby ¢i vykup protiti€tovych vozil. Spolecnosti ve
Skupin€é tedy nejsou nuceny hradit sluzby spojené naptiklad se zprosttedkovanim zakaznikt ¢i
nasledného prodeje vozidla po ukonéeni operativniho leasingu.

Spolecnosti ve Skupiné€ se zabyvaji pfedevsim ndkupem a prodejem zbozi v ¢emz je zahrnut rovnéz i
nakup a prodej novych, referen¢nich a ojetych vozidel, dale i poskytovanim rtiznych sluzeb spojenych
s automotivem (operativni leasing, autoptij¢ovna, servisni sluzby, zajisténi mobility).

Vyznamnou zménou, kterou skupina obohatila v roce 2024 skalu podnikatelskych cinnosti, bylo
spusténi unikatniho inovativniho projektu ybox24 ( www.ybox24.com ).

Na pocatku projektu, byla myslenka o vytvofeni sité jednoduchych ,,key” boxt, které by mohli byt
vyuzivany, jakozto bezobsluzné schranky na predavani klicd od vozidel v ramci planované sdilené
autoptjcovny ,,Creditmall”.

Ptesto, ze je tento koncept stale obsahem vyuzitelnosti yboxu, tak se podafilo tento prvotni zameér
posunout do naprosto jiné perspektivy a vytvorit unikatni ,,autonomni “ systém sdilenych inteligentnich
vydejnich box1, vyuzitelnych prakticky pro kohokoli. Unikatnost tohoto produktu spociva v naprosté
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svobod¢ a jednoduchosti, kdy pomoci jednoho jediného kodu, ktery si vygeneruje zakaznik v mobilni
aplikaci, ma moznost vyuzivat vesSkeré yboxy24 a libovolné vkladat ¢i pfijimat zasilky.

Spole¢nost Creditmall s.r.o., IC: 241 84 560, se zabyva poskytovanim operativniho leasingu a
kratkodobym ptjéovanim vozidel. V ramci Skupiny spolupracuje se spolenosti HSA Trade s.r.o. a
SABusinness s.r.0., které uzaviraji fleetové smlouvy a jednaji s riznym importéri a dealery riiznych
znadek vyrobcll automobild. Diky spoleénostem HSA Trade s.r.o. a SABusiness s.r.o. jsou fleetové
smlouvy uzavirany naptfimo s dodavateli, mimo dealerkou sit’, diky ¢emu ma Skupina vyhodnou pozici
pii vyjednavani a uzavirani smluv. Nasledujici tabulka zobrazuje zdkladni neauditované finan¢ni tidaje
o spole¢nosti Creditmall s.r.0.:

Creditmall s.r.o. 2024 2023 2022

Zakladni kapital 21 200 000 K¢ 21200 000 K¢ 21200 000 K¢
Obrat 85 764 050 K¢ 87 559 000 K¢ 56 475 000 K¢
Zisk 1255 000 K¢ 1793 000 K¢ 1 680 000 K¢
Bilan¢ni suma 198 158 000 K¢ 177 401 000 K¢ 158 748 000 K¢
Vlastni kapital 31 048 000 K¢ 30 063 000 K¢ 28 617 000 K¢

Po ukonéeni operativniho leasingu jsou vozy prodavany skrze pana Petra Stépanka, jakozto fyzické
osoby podnikatele, IC: 458 49 838, ktery se v ramci Skupiny zabyvé prodejem referenénich a ojetych
vozi. Nasledujici tabulka ukazuje zékladni neauditované finanéni udaje OSVC Petr Stépanek:

Petr Stépinek 2024 2023 2022

Zakladni kapital 63 581 000 K& 62 764 000 K& 140 793 000 K&
Obrat 278 575 000 K& 390 343 000 K¢& 259 515 000 K&
Zisk 5218 000 K¢ 5760 000 K¢& 3 622 000 K¢&
Bilanéni suma 156 410 000 K¢ 130 079 000 K& 220 893 000 K&
Vlastni kapital 67 518 000 K& 67 164 000 K& 144 415 000 K&

Spole¢nost SACorporation s.r.o. (diive StépanekAuto Corporation s.r.0.), IC: 271 91 231, se zabyva
poskytovanim servisnich sluzeb pro referen¢ni a ojetd vozidla vcetné zajisténi asistencnich sluzeb a
mobility. Nasledujici tabulka ukazuje zakladni neauditované finanéni Gidaje spole¢nosti SACorporation

S.1.0.

SACorporation s.r.o. 2024 2023 2022

Zékladni kapital 31200 000 K¢ 31200 000 K¢ 31200 000 K¢
Obrat 70 704 000 K¢ 77 671 000 K¢& 62 762 000 K¢
Zisk 1572 000 K¢ 1 208 000 K¢ 882 000 K¢

Bilan¢ni suma

191 377 000 K&

183 050 000 K¢

142 828 000 K¢

Vlastni kapital

40 820 000 K¢

30 063 000 K¢

38 604 000 K¢

Spole¢nost SACompany s.r.o. (diive StépanekAuto Company s.r.0.), IC: 066 86 567, se zabyva
mobilnim vykupem vozi. Dale tato spole¢nost zajistuje zprostiedkovani a realizaci spotiebitelskych
uverd jakozto vazany zastupce a zprostiedkovani pojisténi vozidel. Nasledujici tabulka ukazuje zékladni
neauditované finanéni udaje spole¢nosti SACompany s.r.0.

SACompany s.r.o. 2024 2023 2022
Zakladni kapital 10 010 000 K¢ 10010 000 K¢ 10010 000 K¢
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Obrat 133 656 000 K¢ 85273 000 K¢ 97 808 000 K¢&
Zisk 1 590 000 k¢ 1410 000 K¢ 942 000 K¢
Bilan¢ni suma 177 243 000 K¢ 182 174 000 K¢ 113 664 000 K¢
Vlastni kapital 16 976 000 K¢& 15726 000 K¢ 14 595 000 K¢

V souvislosti s ¢innosti spole¢nosti SACompany s.r.0., IC: 066 86 567, Emitent prohladuje, Ze zadné
penézni prostiedky ziskané Emisi dluhopisit nebudou uzity v rozporu se zakonem ¢. 21/1992 Sb., o
bankach.

Spolegnosti SACorporation s.r.0. a SACompany s.r.0. rozsifili své sluzby o nakup a prodej uméleckych
predmétil, které jsou nabizeny prostiednictvim platformy www.algizgallery.cz. Z celkového objemu
podnikatelské ¢innosti Skupiny, tvoii ndkup a prodej uméleckych a starozitnych pfedméti v tuto chvili
bezmala 9%, v budoucnu se vSak da oCekéavat narlst této ¢innosti.

Do Skupiny v roce 2024 piibyla spole¢nost HSA Trade s.r.o., ktera se bude v budoucnu zamétovat
pfedev§im na uzavirani fleetovych smluv s dodavateli novych a zanovnich vozidel pro spolec¢nost
Creditmall s.r.o. pro oblast celé CR kromé hlavniho mé&sta Prahy a v neposledni fadé i IT specializaci
v feSeni automatizace nekterych procesii v oboru automotive. Nésledujici tabulka ukazuje zakladni
neauditované finanéni udaje spole¢nosti HSA Trade s.r.o.

HSA Trade s.r.o. 2024

Zakladni kapital 200 000 K¢
Obrat 17 045 050 K¢
Zisk 311 000 K¢
Bilan¢ni suma 35615 000 K¢
Vlastni kapital -624 227 K¢

Dalsi novou spole¢nosti ve Skupiné je spole¢nost SABusiness s.r.0., jez bude podobné jako spole¢nost
HSA Trade s.r.0. uzavirat fleetové smlouvy s dodavateli novych a zanovnich vozidel, oviem pouze pro
oblast hlavniho mésta Prahy. Nasledujici tabulka ukazuje zékladni neauditované finan¢ni udaje

spole¢nosti SABusiness s.1.0.

SABusiness s.r.o. 2024

Zéakladni kapital 200 000 K¢
Obrat 18 562 000 K¢
Zisk 365 000 K¢
Bilan¢ni suma 29363 000 K¢
Vlastni kapital 405 000 K¢

Propojenou osobou ke spole¢nostem ve Skuping, pies osobu pana Petra Stépanka, je i spoletnost ybox24
s.r.0. Spole¢nost zah4jila na konci roku 2024 provoz inovativnich samoobsluznych uschovnych boxt
pro uschovu zasilek jakéhokoli druhu. Spole¢nost ybox24 s.r.0. v roce 2025 zalozila vlastni dluhopisovy
program.

ybox 24 s.r.o. 2024
Zakladni kapital 200 000 K¢
Obrat 3195 020 K¢

24



SAlnvestment s.r.o. Zakladni prospekt 2025

Zisk -3 694 000 K¢
Bilanéni suma 24 466 040 K¢
Vlastni kapital -3 447 000 K¢

3.5.1.2 Uvedeni vyznamnych novych produktii nebo sluzeb
Emitent k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu neuvéadi na trh zddné nové sluzby ani produkty.
Spoleénosti ve Skuping, spoleénost SACorporation s.r.0. a SACompany s.r.0. v roce 2024 rozsitili obor
svych Cinnosti o ndkup a prodej uméleckych pfedméti. Na konci roku 2024 se do Skupiny piidala
spole¢nost ybox24 s.r.0. podnikajici v oblasti provozu uschovnych boxi.

3.5.1.3 Hlavni trhy, na kterych Emitent soutézi
Skupina emitenta ptisobi na automobilovém trhu na tizemi Ceské republiky, se zaméfenim na prodej
novych, zanovnich a ojetych vozli a operativni leasing, a to zejména prostiednictvim pujéek
spole¢nostem ve Skuping.

Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

V roce 2024 se hruby domaci produkt zvysil o 1,1 %, v roce 2025 vSak podle predikce Ministerstva
financi CR vzroste o 2,0 %. Meziro¢ni inflace se na po&atku roku 2025 pohybovala mirné pod 3 %,
pricemz by méla klesnout na 2,4 % v roce 2025. Inflacni tlaky bude prostfednictvim urokovych sazeb
1 nadale mirnit restriktivni ménova politika, k Cemuz ptispéje i ocekavany pokles dolarové ceny ropy a
mirné posileni koruny. Naopak proinfla¢ni faktory piedstavuje pokracujici vyssi rist mezd, ale i zvySena
cenova dynamika u sluzeb, v¢etné obnovujiciho se ristu imputovaného najemného.?

Trh s automobily

V roce 2024 bylo v Ceské republice vyrobeno celkem meziroéné o 3,9 % vic osobnich vozidel nez v
predchozim roce 2023. Vic nez 93 % vyrobenych automobiltl zamitilo na zahrani¢ni trhy. Export vozidel
tak v meziroénim srovnani zaznamenal 4,5% narist.* Podle daji Svazu dovozci automobilii (SDA)
bylo v CR registrovano celkem 231 600 novych vozil, coz predstavuje meziro&ni nartist o 4,39 % oproti
roku 2023. Nejprodavangjsi znackou ziistala Skoda Auto s trznim podilem 33,7 %. Na druhém misté se
umistil Hyundai s podilem 8,8 % a tteti pficku obsadila Toyota s 8,2 %. Benzinové motory dominovaly
s podilem 65,8 %, nasledovaly naftové s 24,9 %. Prodeje elektromobil zaznamenaly vyrazny nartst o
témet 65 % na 10933 vozi, coz predstavuje 4,72 % z celkovych registraci. Tento rust byl podpotfen
statnimi dotacemi pro podnikatele, které byly dostupné od biezna do fijna 2024.°

V roce 2024 zaznamenal trh s ojetymi automobily v Ceské republice mirny pokles. Celkem se prodalo
ptiblizné 655 000 ojetych vozii, coz predstavuje mezirocni snizeni o 2,4 % (o 16 000 kust méné€ nez v
roce 2023). Tento pokles nastal navzdory tomu, Ze nabidka ojetin vzrostla o 3,6 % diky vétsimu poctu
vozidel s tuzemskym piivodem, zejména z firemnich flotil. Meziro¢né klesl i pocet ojetych osobnich aut
dovezenych do Ceska ze zahraniéi. V roce 2024 bylo dovezeno a v CR prvné registrovano o 8,8 % méné

3 Makroekonomicka  predikce Ceské republiky — duben 2025. MFCR. Dostupné zde:

https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2025/makroekonomicka-predikce-duben-2025-59451

42024:Rok rekordni vyroby osobnich automobilii. MotoFocus.cz. Dostupné zde: https:/motofocus.cz/statistiky-
trhu-vozidel/88415.2024-rok-rekordni-vyroby-osobnich-automobilu

5 Statistika prodeje novych aut v CR za rok 2024: Jaké jsou preference éeskych #idi¢ti? Suri.cz. Dostupné zde:
https://www.suri.cz/blog/prodeje-aut-2024/
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automobili neZ v roce 2023.% Primérna cena ojetych automobilii klesla meziroéné o 4,7 %. Tento pokles
byl zpiisoben kombinaci vy$si nabidky a nizsi poptavky, coz vedlo k delsi primérné dobé& prodeje.’

V roce 2024 zaznamenal operativni leasing v Ceské republice dal§i rist popularity jako forma
financovani novych osobnich automobili. Podle udajii Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA)
poskytly ¢lenské spolecnosti financovani na nakup 73 000 novych osobnich vozill, coZz predstavuje
meziro¢ni nartst o 9 %. Operativni leasing si udrzel silnou pozici zejména ve firemnim sektoru, kde
tvotil 57 % vSech novych smluv na financovani osobnich vozi . Firmy a podnikatelé financovali 82 %
z celkového poctu novych osobnich automobild, coz odpovida 59 605 vozidlim. Objem financovani pro
podnikatele dosahl 40,9 miliardy K¢, coz je meziroéni ndrist o 6,1 %.Celkovy objem financovani
novych osobnich vozl pro spotiebitele dosahl 4,8 miliardy K¢, coZ je meziro¢ni nartist o 15 % . Stale
vetsi oblibé se tesi full-service operativni leasing, ktery zahrnuje kompletni spravu vozidla véetné
servisu, pojisténi a dalSich sluzeb. Tato forma leasingu je preferovana zejména firmami, které ocenuji
jednoduchost a predvidatelnost nakladi . Celkové lze fici, ze operativni leasing v roce 2024 posilil svou
pozici na ¢eském trhu, a to jak mezi firmami, tak mezi spotiebiteli. Jeho vyhody, jako jsou fixni mesi¢ni
naklady, absence starosti s udrzbou a prodejem vozidla, pfispivaji k jeho rostouci popularité. ®

Skupina Emitenta dale pasobi na trhu s uméleckymi a starozitnymi pfedméty a na trhu s uschovnimi
boxy.

Trh s uméleckymi a staroZitnymi predméty

Trh s uménim je velky, dosti neptehledny a podléha fad¢ vlivi, které mohou zaméry nezkuseného
investora poskodit. Do zna¢né miry ho ovliviiuji obchodnici, ¢asto galeristé, ktefi se snazi prosazovat
vlastni zajmy. Zajem o investice do umeéni je pfitom v dnesSni postcovidové dobé inflacnich penéz
znacny, obrazy nakupuji nadSenci a ryzi milovnici vytvarného umeéni, stejn€ tak i investofi, ktefi
vyc¢kavaji zhodnoceni dila. Obecn¢ vSak plati, ze na trhu s uménim vyhrava esteticka hodnota a finan¢ni
motiv byva az druhotny.

V roce 2024 celil globalni trh s uménim vyraznému poklesu, pti¢emz celkovy objem prodeju klesl o
12 % na 57,5 miliardy dolarti, coz ptredstavuje nejnizs$i hodnotu za poslednich osm let (s vyjimkou
pandemického roku 2020) . Tento pokles byl zptisoben piedevsim sniZzenim prodejii vysoce hodnotnych
dél, zatimco trh s dostupn&j$im uménim zaznamenal narGst.’

V Ceské republice byl rok 2024 pro trh s uménim rekordni. Podle serveru Artplus.cz dosahl celkovy
obrat sdlovych aukci vice nez 1,5 miliardy korun, coz pfedstavuje mezirocni nérast o 7 % . Nejdrazsim

6 Prodeje ojetych aut v Cesku v roce 2024: Ojetiny byly levnéjsi, ale prodalo se jich méné. Suri.cz. Dostupné zde:
https://www.suri.cz/blog/prodeje-ojetych-aut-v-cr-v-roce-2024/

7 Cesi zadali nakupovat nova auta, ojetiny jsou totiz uZ moc ojeté. Seznam.cz. Dostupné zde:
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-doprava-cesi-zacali-nakupovat-nova-auta-ojetiny-jsou-
totiz-uz-moc-ojete-265963

8 Zajem o financovani novych osobnich vozil vloni rostl, ¢lenové CLFA pomohli financovat 73 tisic vozidel.
Dostupné zde: https://www.hypoindex.cz/tiskove-zpravy/zajem-o-financovani-novych-osobnich-vozu-vloni-
rostl-clenove-clfa-pomohli-financovat-73-tisic-vozidel/

® Magritte takes Picasso’s crown — seven lessons from a tough year for the art market. Dostupné zde:
https://www.ft.com/content/07d122al-3ee2-4cb0-af97-22ea8d8702137?
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prodanym dilem byl obraz Frantiska Kupky Tvar modré, ktery se vydrazil za 57,42 milionu korun, coz
je nejvyssi cena dosazena za Geské umélecké dilo na aukei.'”

Trh s uménim zistava komplexni a podléhd riznym vliviim, v¢etné ekonomickych faktorti a aktivit
obchodnikd, kteti mohou ovliviiovat ceny a dostupnost dél. Navzdory témto vyzvam pietrvava zajem o
investice do umeéni, a to jak ze strany sbératell, tak investord hledajicich alternativni formy zhodnoceni
kapitalu. Esteticka hodnota a osobni vztah k uméleckému dilu €asto ptevysuji Cisté finanéni motivace.

Na svétové trovni zistavaji nejvyznamngjsimi trhy Spojené staty, Velkéa Britanie a Cina. V roce 2024
se Spojené staty podilely na 42 % celosvétovych prodej, nasledovany Cinou s 19 % a Velkou Briténii
s 17 %."

Trh s uschovnimi boxy

Dle vlastniho priizkumu Emitenta, nema projekt ybox24 na trhu v Ceské republice a ani v Evropé
obdobnou konkurenci vzhledem na specificky nastaveny systém. Unikatnost projektu spociva
predevs§im v jednoduchosti sdileni ulozeného prostoro pro kohokoliv na zéklad€ jediného PIN kédu.
Princip vyuziti ybox24 je naprosto odlisny od ostatnich vydejnich boxi (Zasilkovna, Alza, PPL), které
funguji predevsim jakozto klasické misto pro predavani zakoupeného zbozi. Yboxy24 oproti klasickym
vydejnim boxtim umoziuji celou fadu jinych vyuziti, napt. jako keybox pro sdileni automobility, sdileni
ubytovani, pro pifedavani zbozi prodanych na platformach obchodu mezi fyzickymi osobami (napf.
Vinted), pro pfedavani pisemnosti a jinych véci, které neodporuji pravnim piedpisim a obchodnim
podminkam Emitenta. Ybox24 jsou feSenim pro vSechny, kdo se nemohou v konkrétnim Case a misté
potkat, ale potiebuji si cokoli piedat. Ybox24 je dale i prospésnym, jelikoz na vétSiné boxt v
interiérovém provedeni jsou instalovany automatické defibrilatory AED a lékarnicky prvni pomoci.

3.5.2  Zaklad vSech prohlaseni Emitenta o postaveni v hospodaiské soutézi

Emitent nema podle svych znalosti povédomi o tom, Ze by mél dominantni nebo vyznamné trzni
postaveni na trhu.

1 Trh s uménim letos ozil hlavné diky milionovym prodejim. Dostupné zde: https:/artplus.cz/cs/aukeni-
zpravodajstvi/1/trh-s-umenim-letos-ozil-hlavne-diky-milionovym-prodejum

'l The Global Market. Art Basel. Dostupné zde: https://theartmarket.artbasel.com/the-art-market-2024/global-
market?
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3.6 Organizacni struktura
3.6.1 Popis skupiny, jiZ je Emitent ¢lenem a postaveni Emitenta ve skupiné

Emitent je spolecnosti srucenim omezenym vlastnénou jedinym spolecnikem, panem Petrem
Stépankem, nar. 22. 5. 1972, pracovni adresa Unhost'ska 2743, Kro¢ehlavy, 272 01 Kladno (dale také
jako ,,Spole¢nik®). Spole¢nik Emitenta vlastni 100 % podil na Emitentovi odpovidajici vkladu
1 000 000 K¢.

Emitent byl zalozen za G¢elem shromazdéni financ¢nich prostfedkli z Emise dluhopist a jejich dalsiho
investovani do skladovych zasob novych, zanovnich a ojetych vozi uréenych k dal§imu prodeji a flotily
vozidel uréenych k pronajmu prostfednictvim operativniho leasingu, dale také financovani
podnikatelské ¢innosti v oblasti uschovnich boxii a k ndkupu a prodeji uméleckych dél a starozitnych
predméti. Krome piimého investovani bude Emitent za stejnym ucelem poskytovat avéry ¢i zaptjcky
spole¢nostem ve Skuping.

Skupinou se pro ucely tohoto Zakladniho prospektu rozumi Spole¢nik Emitenta, jakozto fyzicka osoba
—podnikatel, IC: 45849838, se sidlem Unhost'ska 2743, Kroéehlavy, 272 01 Kladno, zapsana Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. A 53666 a sesterské spolecnosti Emitenta, tedy spolecnosti, jejichz 100 %
vlastnikem je Spole¢nik Emitenta (dale jen ,,Skupina®).

Propojeni jednotlivych ¢lenti Skupiny ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu vyplyva z nasledujiciho
schématu:

Petr Stépanek SAlnvestment s.r.o.

v

Y

SABusiness sro.

»  HSATradesro.

Creditmall s.r.0. SACorporation sr.o.

\ 4

Y

SACompany s.ro.

4

Obr. ¢ 1: Schéma Skupiny

Podily na jednotlivych dcefinych spolecnostech odpovidaji také hlasovacim pravim.

3.6.2 Zavislost na jinych subjektech ve Skupiné

Emitent investuje prostfedky ziskané Emisemi dluhopisti do skladovych zasob novych, zanovnich a
ojetych vozl urCenych k dal§imu prodeji a do flotily vozi urenych k pronajmu prostiednictvim
operativniho leasingu, a to bud’ pfimo nebo nepiimo prostiednictvim zaptjcek ¢i uveri ve Skupiné a je
tak ve velké mife zavisly na investi¢nich rozhodnutich spole¢nosti ve Skupiné. Schopnost Emitenta
dostat svym dluhim je vyznamné ovlivnéna schopnosti financovaného ¢lena Skupiny dostat svym
dluhiim a dosahnout navratnosti investice vii¢i Emitentovi, coz mize vytvofit formu zévislosti zdroji,
zisku, resp. financi Emitenta na daném ¢lenovi Skupiny a jeho hospodarskych vysledcich.
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K 31. 12. 2024 z celkové ¢astky aktiv 445 772 tis. K¢ tvotily pohledavky za spole¢nostmi ve Skupiné
429 760 tis. K¢ (96,4 %), k datu Zakladniho prospektu ¢ini pohledavky za spole¢nostmi ve Skuping
401 350 tis. K¢.

Emitent nevlastni zddny podil na jiné spolecnosti.
3.7 Udaje o trendech

3.7.1 ProhlaSeni o tom, Ze nedoSlo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta a finan¢ni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze od data ovétené ticetni zavérky za rok 2024 nedoslo k zadné vyznamné negativni
zmeéng vyhlidek Emitenta ani k Zadné vyznamné zmén¢ finan¢ni vykonnosti Skupiny.

3.7.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo
udalostech

Na spole¢nosti ve Skupiné Emitenta a na Emitenta ptisobi kromé obecného vyvoje ekonomického cyklu
a dalSich obchodnich vykyvu také trendy trhi s novymi a ojetymi automobily a trhu s nabidkou
operativnich leasingti na automobily v Ceské republice.

Skupina Emitenta neeviduje Zadné podstatné udalosti, které by mohly mit vyznamny vliv na jeho
vyhlidky v nésledujicim Gcetnim obdobi, mimo obecné znama rizika spojena s nejistotou vyplyvajici z
vojenského konfliktu na Ukrajin€é. Tento konflikt se vSak doposud Zadnym vyznamnym zpiisobem
negativné v podnikani Emitenta neprojevil. Jako jedni z prvnich zareagoval Emitent v pocatcich
konfliktu na vyzvu a ve svych prostorach ubytoval cca 40 uprchlikti z prvni uteCenecké viny. Bylo velmi
slozité ptedvidat, jak na valecny konflikt zareaguji zakaznici a jak se tato skuteCnost odrazi ve
spotiebitelské poptavce. Zhruba po prvnim tydnu, kdy se celd spolecnost ocitla v Soku v konfrontaci s
realitou se poptavka zacala piekvapiveé naopak zvedat oproti obdobi pred vypuknutim konfliktu. Tento
az paradoxni jev mél nakonec velmi racionalni odiivodnéni. Zakaznici zacali vnimat nakup automobilu
jako investici s prenositelnou hodnotou, navic zajist'ujici pottebnou mobilitu. Poptavka se tak zacala
zvySovat ve vSech kategoriich prodavanych vozidel (nové, zanovni — referencni, ojeté), kdy u novych
vozidel samoziejmé velmi zahy narazila na limity vyrobnich kapacit, se kterymi se jednotlivi importéti
potykaji v mensi ¢i vétsi mife od vypuknuti Covidu. Pfedevsim z téchto diivoda se ani v budoucnu
Emitent neobava razantniho snizeni poptavky ¢i vyuzivani navazujicich sluzeb.

3.8 Prognozy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neucinil.
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3.9 Spravni, fidici a dozor¢i organy

Emitent je spolecnosti s ru¢enim omezenym zaloZenou podle ¢eského prava. Spolecnost ma pouze
jednoho spolecnika, ktery je zaroven jedinym jednatelem. V souladu s ust. § 12 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o0 obchodnich korporacich vykondva u Emitenta ptisobnost valné hromady jediny spole¢nik. Dozor¢i
organ nebyl zfizen.

3.9.1 Jména ¢leni spravnich, Fidicich nebo dozorcich organu
Petr Stépanek
Jjednatel spolecnosti

Datum narozeni: 22. kvétna 1972
Pracovni adresa: Unhost’ska 2743, Krocehlavy, 272 01 Kladno
Den vzniku funkce: 24. tinora 2020

Pan Petr Stépanek je jednatelem Emitenta. V ramci této funkce vykonava obchodni vedeni Emitenta.

Kompletni piehled majetkové a osobni casti v obchodnich spolecnostech mimo Emitenta ke dni
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Nazev firmy 1CO Funkce il:;l;fkové acast
I. SACorporation s.r.0. 27191 231 Jednatel -
2. Creditmall s.r.0. 241 84 560 Jednatel -
3. SACompany s.r.0. 066 86 567 Jednatel 100 %
4. HSA Trade s.r.o. 289 44 593 Jednatel 100 %
5. SABusiness s.r.0. 035 16 881 Jednatel 100 %
6. ybox24 s.r.0. 276 44 669 Jednatel 100 %

Tab. ¢. 1: Prehled majetkové a osobni uicasti pana Petra Stépanka

3.9.2 Stiet zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Emitent si neni védom stietu zdjmu mezi povinnostmi Clena fidicitho organu k Emitentovi a jeho
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, vyjma jeho zajmu na hospodarském vysledku Skupiny
jako celku. Jednatel Emitenta je zaroven jeho jedinymi spolecnikem a zarovein jedinym spole¢nikem
dalsich spolecnosti ve Skupin€, a proto ma zdjem na hospodaiském vysledku jak Emitenta, tak celé
Skupiny. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze jednatel Emitenta je zaroven spolecnikem dalSich spole¢nosti ve
Skuping, hrozi riziko, Ze uptednostni zajmy Skupiny pfed z4jmy Emitenta.

3.10 Hlavni spolecnici
3.10.1 Ovladani Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného spole¢nika, kterym je pan Petr
Stépanek, nar. 22. 5. 1972, pracovni adresa Unhost'ska 2743, Kro¢ehlavy, 272 01 Kladno (déle také jako
»Spole¢nik emitenta“)

Piimou kontrolu nad Emitentem ma Spole¢nik emitenta, pan Petr Stépanek. Povaha piimé kontroly je
dana vlastnickym pravem ke 100 % obchodnimu podilu na Emitentovi.
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Prava a povinnosti spole¢nika Emitenta se fidi pfisluSnymi ustanovenimi obecné zadvaznych pravnich
predpistl a stanovami. Spole¢nik méa pravo podilet se na fizeni spolecnosti, jejim zisku a na likvida¢nim
zustatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.

Emitent nepfijal zadna opatieni, jejichz ucelem by bylo branit zneuZiti kontroly nad Emitentem.

3.10.2 Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad
Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou Emitentovi zndma Zzadna ujednani
ani predpoklady, které by vedly ke zméné€ kontroly nad Emitentem.
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4. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spolecné
dale také jen ,,Dluhopisy*), jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdgjsich predpisti (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) spole¢nosti SAlnvestment s.r.o. se sidlem
Unhost'ska 2743, KroGehlavy, 272 01 Kladno, IC 089 77 577, LEI 315700XYS8YVTVSGUIH77,
zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 328609 (dale jen
»Emitent*). Tento Dluhopisovy program je druhym dluhopisovym programem Emitenta a byl ziizen
v roce 2022.

Dluhopisy se tidi témito spolecnymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a dale
ptislusnym doplitkem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist vydavanou
vramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®).

Nestanovi-li pfislusny Doplneék dluhopisového programu jinak, pak bude cinnosti administratora
spojené s vypoc¢ty a vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopisi zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent mtze vSak pro konkrétni
emisi povéfit vykonem uvedené Cinnosti administratora s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, pfi¢emz tato informace bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (dale
jen ,,Administrator®), a to na zdkladé¢ smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (déle jen ,,Smlouva
s administratorem‘). Stejnopis Smlouvy s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) a Vlastnikiim kuponti, jsou-li
vydavany, zptisobem popsanym niZe v tomto prospektu.

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisii a nad Emitentem v rozsahu pravnich piedpisii upravujicich
vetejnou nabidku cennych papirt (Dluhopist).

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist vydanou v ramci Dluhopisového
programu upfesnény Dopliikem dluhopisového programu. V tomto Doplitku dluhopisového programu
bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet DIuhopisi tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopisti a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopistt dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi podminky
Dluhopisi dané emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou
emisi upraveny odlisné od Emisnich podminek.

V piipadé vetejné nabidky nebo zadosti o pfijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového
programu soucasti zvlastniho dokumentu ptipraveného pro kazdou emisi Dluhopisti (dale jen ,,Kone¢né
podminky*). Prislusné Konecné podminky mohou jednak upravit, kterd z variant piredpokladana
Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upfesnit Gpravu
obsazenou v Emisnich podminkéach. Kone¢né¢ podminky budou déale obsahovat konkrétni podminky
verejné nabidky, pfip. piijeti na regulovany trh.

Dluhopisim a Kupénim, budou-li vydavany, bude na zadost Emitenta ptidélen spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai),
pfipadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o ptidélenych identifikatorech ISIN,
pfipadné i o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopistim a Kupontim, budou-li vydavany, bude
uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni 2017/1129 je Zékladni prospekt pro tcely vetejné nabidky a
piijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésicti od jeho
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schvaleni. Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku Dluhopisti po tomto datu, uvefejni Emitent novy
zékladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zékladé platného
zakladniho prospektu. Takové zakladni prospekty (a jejich piipadné dodatky) budou vSem zajemctim k
dispozici v elektronické podob¢ na webové strance Emitenta.

4.1 Obecna charakteristika Dluhopisi
4.1.1 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v rdmci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry
ve formé na rad (dale také jen ,,listinné Dluhopisy*) nebo jako zaknihované cenné papiry (dale také jen
»zaknihované Dluhopisy®), stim zZe jejich podoba bude stanovena v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

V piislusném Dopliku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota
Dluhopist, ptedpokladana celkova jmenovitd hodnota Dluhopist, pocet a Cislovani (v ptipad€, Ze bude
relevantni), ména Dluhopisii a pfipadné pravo Emitenta zvysit predpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy.
V piipadé, ze budou Dluhopisy vydany jako hromadné listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat
Emitenta o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni
hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy musi byt Emitentovi doruc¢ena pisemné. Emitent je povinen
vyhovét zadosti vlastnika do 30 dnti od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen pisemn¢ vyzvat vlastnika
k prevzeti jednotlivych Dluhopisi. Dluhopisy budou vlastnikovi pfedany pouze oproti vraceni
hromadné listiny.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi.

Emitent mlze vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez
byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to i po uplynuti lhlity pro upisovani.
V takovém pripadé bude v pfislusném Doplnku dluhopisového programu stanoven limit pripadného
piekroceni predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti.

Emitent v takovém piipad¢€ urci dodatecnou lhiitu pro upisovani, ktera skonc¢i nejpozdéji v den, ktery je
rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v piislusném
Doplitku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.

4.1.2  Vlastnici dluhopist; pfevod Dluhopisi

4.1.2.1 Viastnici dluhopisii

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé¢ je osoba, na jejimz uc¢tu vlastnika je Dluhopis
evidovan v evidenci vedené Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo
povérené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky, popiipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych cennych papir
v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (déle také jen ,,Vlastnik dluhopist®). Jestlize zakon
nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
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dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi uren, pokladat kazdého
Vlastnika zaknihovanych dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Dopliikem dluhopisového programu.
Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany v evidenci
Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Urcené provozovny (jak
je tento pojem definovan dale). Obdobné plati téz pro vlastniky Kupont, jsou-li vydavany (dale také jen

o

,,Vlastnik kuponii*).

K prevodu zaknihovanych Dluhopisti dochdzi zdpisem tohoto pfevodu na tctu vlastnika v Centralnim
depozitati v souladu s platnymi pravnimi ptfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V piipadé
zaknihovanych Dluhopisii evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznika dochazi k prevodu
takovych zaknihovanych Dluhopist zapisem pievodu na Gc¢tu zdkaznika v souladu s platnymi pravnimi
ptedpisy a ptedpisy Centralniho depozitate s tim, ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlen€ zapsat
takovy prevod na ucet vlastnika, ato k okamziku zapisu na ucet zidkaznika. Obdobné plati téz
pro pievoditelnost Kuponi, jsou-li vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnikil
Dluhopisi vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisa‘). Jestlize zakon nebo rozhodnuti
soudu doruc¢ené Emitentovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan dale) nestanovi
jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladdat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech aprovadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopist a které nebudou z jakychkoli dvoda zapsany v seznamu Vlastnikd dluhopist, jsou povinny
o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta,
a to prostiednictvim oznameni doru¢ené¢ho do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan dale).
Obdobné plati téz pro vlastniky Kupdnd, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kupéni“).

K prevodu listinnych Dluhopisti dochdzi jejich ptedanim nabyvateli a vyznac¢enim rubopisu ve prospéch
nabyvatele, ktery musi byt bezpodminecny a prechazeji jim veskera prava s listinnymi Dluhopisy
spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést idaje nutné k jednoznaéné identifikaci osoby,
na niZ se listinny Dluhopis prevadi, a den pievodu listinného Dluhopisu. K u€¢innosti ptevodu Dluhopisu
vicéi Emitentovi se vyzaduje predlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisti nebo jiny diikaz o tom,
Ze prislusna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Vici Emitentovi je takovy prevod G€inny az zépisem o
zmén€ Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnik dluhopist. Jakdkoli zména v seznamu Vlastnikti
dluhopist se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu prislusené¢ho dne, tj. nelze provést zménu
v seznamu Vlastnikti dluhopisii s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadeéna.

4.1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisii

Pievoditelnost DIuhopisti ani Kuponti (jsou-li vydavany) neni nijak omezena.

4.1.3 Oddéleni prava na vynos
Pokud neni v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, odd€leni prava na vynos Dluhopist
vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou vydani kupént (dale také jen ,,Kupény*), s nimiz

je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vyluc¢uje. Budou-li Kupdény vydany, budou vydany ve stejné
podobe¢ jako Dluhopisy pfislusné emise.
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4.1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdé¢ho Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny
urokovy vynos, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet uré¢ené
urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou
od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota pocita (dale také jen
»Diskontovana hodnota“) v ptipadé ptredCasné splatnosti dluhopist vydanych s vynosem na bazi
diskontu), v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazbé, pti které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopisi k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisii k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati,
7e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

4.1.5 Rating

Emitentovi nebylo ud€leno ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou,
ani se neoCekava, ze pro ucely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
(rating) Emitenta udéleno.

Informace o piipadném ohodnoceni financéni zpiisobilosti (rating) Dluhopist budou uvedeny
v ptislusném Doplnku dluhopisového programu pro konkrétni emisi dluhopist.

4.2 Datum a zpisob upisu emise Dluhopisii; Emisni kurz

4.2.1 Datum emise; Lhiita pro upisovani emise dluhopisii a Dodate¢na lhiita
pro upisovani emise dluhopisi

Datum emise kazdé¢ emise Dluhopisi a Lhita pro upisovani emise dluhopist budou uvedeny
v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny
Dluhopisy tvotici pfislusnou emisi Dluhopist, mtze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pritbéhu Lhuty
pro upisovani emise dluhopist, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v pribéhu Lhity
pro upisovani emise dluhopisii vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisi,
nez byla ptredpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhlitu pro upisovani
emise dluhopist (dale jen ,,Dodate¢na lhiita pro upisovani emise dluhopisi“) a v této 1hité (i) vydat
Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty prislusné emise DIuhopist, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita
hodnota ptislusné emise Dluhopisti, a to i po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisii. Emitent
oznami rozhodnuti o stanoveni Dodatec¢né lhtity pro upisovani emise dluhopisii zptisobem stanovenym
v ¢lanku 4.12 té€chto Emisnich podminek. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhuty pro upisovani emise
dluhopisti obsahuje datum pocatku a konce Dodate¢né lhlity pro upisovani emise dluhopist.

Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladana
celkova jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopisi.
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Dodate¢na lhita pro upisovani emise dluhopisti skonéi vzdy nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise v pfipad¢ zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den konecné
splatnosti dluhopisii v ostatnich piipadech.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisti nebo ptipadné Dodatecné
lhiity pro upisovani emise dluhopisii, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti zplisobem stanovenym
v ¢lanku 4.12 téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoricich pfislusnou emisi Dluhopist. Tuto skutecnost Emitent uvefejni stejnym zplisobem, jakym
uvetejnil emisni podminky dané emise Dluhopist.

Pro ucely tohoto ¢lanku znamené ,,Datum emise“ datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani
Dluhopist ptislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového
programu a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisi“ Ihiitu pro upisovani emise Dluhopist, ktera je
stanovena v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliikku dluhopisového programu.

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak, bude v pfipad¢ dluhopist s pevnou urokovou
sazbou emisni kurz k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisti. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisii nabizenych po Datu emise bude stanoven Emitentem na zaklad¢ aktualnich trznich
podminek, k ¢astce emisniho kurzu Dluhopist bude ptipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos..

V ptipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz k Datu emise stanoven ve vysi
jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Doplitku dluhopisového
programu od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz Dluhopisti po Datu emise bude
stanoven ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita.

Aktualni emisni kurz bude zvefejnén v sidle Emitenta nebo Administratora, na internetovych strankach
Emitenta www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory, ptipadné sdélen na vyzadani emailem. Cena
Dluhopisi bude v obdobi do Data emise (v¢etné tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu k Datu emise a
po Datu emise jejich aktualnimu emisnimu kurzu stanovenému zptisobem popsanym vyse.

4.2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisi, zpiisob a lhiuta predani Dluhopist a zpisob
a misto splaceni emisniho kurzu upsaného dluhopisu

Zpuasob a misto Gpisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisti vydané v ramci tohoto DIuhopisového
programu, vcetné idajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoZz i zplsob
a lhiita predani Dluhopisi, zpiisob, misto a lhita pro splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu,
budou stanoveny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.3 Status

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré¢ Emitentovy zdvazky
z Dluhopisi (vSechny penézité zdvazky Emitenta vici Vlastnikiim dluhopisii vyplyvajici z Dluhopisit)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné (pari passu) vici vSem dal$im souCasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym
zavazklim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkli Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni

36


http://www.stepanekauto.cz/

SAlnvestment s.r.o. Zakladni prospekt 2025

pravnich predpis. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi
a Vlastniky kupont (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopist stejné.

4.4 Vynos Dluhopisi
4.4.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku
dluhopisového programu.

1413

»Datem pocatku prvniho vynoesového obdobi“ je datum emise. Vynos bude naristat rovhomérné od
Data poc¢atku prvniho vynosového obdobi (véetné tohoto dne) do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu
vynosu nejdiive nasledujiciho po Datu pocatku prvniho vynosového obdobi (vcetné tohoto dne) a dale
pak vzdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (bez tohoto dne) do nésledujiciho Dne
vzniku naroku na vyplatu vynosu (véetné tohoto dne) (dale jen ,,Vynosové obdobi®), pii stanovené
urokové sazbé stanovené v Doplitku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 kalendainich dnti po skonéeni
Vynosového obdobi, v souladu s t€émito Emisnimi podminkami (dale jen ,,Den vyplaty uroka). Ve
vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi
zaokrouhlen na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista.
Vynosové obdobi mtze byt rocni, pololetni, ¢tvrtletni, nebo mésicni. Vynosové obdobi pro konkrétni
Emisi dluhopisii bude stanoveno v Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy prestanou byt troeny Datem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni v§ech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice
nez patnact Pracovnich dni (dale také ,,Technicka lhuta®). V takovém pftipadé bude po uplynuti
Technické lhity nadale nabihat trokovy vynos pfiurokové sazbé stanovené zdkonem pro urok
z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky.
Vysi uroku z prodleni stanovuje nafizeni vlady ¢. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni urok z prodleni
odpovida ro¢né vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti,
v némz doslo k prodleni, zvySené o 8 procentnich bodu.

Céstka tirokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd
hodnota splatna jednorazové) a piislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym &islem). Castka
urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazoveé), ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného
Zlomku dni, podle konvence uro¢eni stanovené v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.4.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uro¢eny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni Castky (jmenovité hodnoty nebo
Diskontované hodnoty) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu
Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,, Technicka
lhata), pak bude po uplynuti této Technické lhlty nabihat k této Castce Urok pii Grokové sazbé
stanovené zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré
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k tomu dni splatné &astky. Vysi troku z prodleni stanovuje nafizeni vlady & 351/2013 Sb. Urok
z prodleni odpovidda ro¢né vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den
kalendatfniho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvySené o 8 procentnich bodd.

V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
ptislusného Zlomku dni, podle konvence uro¢eni stanovené v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu.

4.4.3 Zlomek dni

w»Zlomek dni* znamen4 pro ucely vypoctu tiroku z Dluhopisii pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»Skutecny pocet dni/Skuteny pocet dni®, resp. ,,Act/Act®, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz
je urok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipade, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢né¢ho pocétu dni v té€ Casti obdobi, za néz je trok
stanovovan, ktera spada do ptestupného roku, vydeleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té
¢asti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»dkuteény pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skutecného poc¢tu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan, a Cisla 365;

(c) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»dkuteény pocet dni/360° nebo ,,Act/360, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a Cisla 360;

(d) je-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
,»30/360 nebo ,,360/360%, podil poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz ale v piipadé,
ze (i) posledni den obdobi, za n¢jz je urok stanovovan, ptipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den
téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada
posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo (ii) ptipada posledni den obdobi, za n€jz je Grok stanovovan,
na unor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
,»30E/360° nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je urok stanovovan, a ¢isla
360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésici po 30 dnech a celé
obdobi kalendainiho roku).

4.5 Splaceni a odkoupeni Dluhopist
4.5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopistt Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem
a jejich zaniku, jak je stanoveno niZe, bude cela jmenovita hodnota Dluhopisti splacena jednorazové
ke dni konecné splatnosti Dluhopisi, jak je tento den oznacen v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisti“), v souladu s t€mito Emisnimi podminkami a
v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzavfena. Neni-li v piislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno, Ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty
ve splatkach (Amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisti splacena
jednorazovée ke Dni konecné splatnosti dluhopist.
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4.5.1.1 Amortizované dluhopisy

Jmenovitd hodnota Dluhopist oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu
Vynosovych obdobi takovych DIuhopist.

Ptislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem DIuhopist v Den vyplaty trokt
ptislusného Vynosového obdobi.

Vyse vSech dilCich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast pfislusného Doplitku dluhopisového
programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat té€z ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

4.5.2 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané emise pred¢asné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopist
o pfedcasné splatnosti. Rozhodnuti o predcasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti musi obsahovat ur¢eni dne, k n€émuz se Dluhopisy
stanou predc¢asné¢ splatnymi (dale jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi) a musi byt oznameno
Vlastnikiim zptsobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespon 30 dnti pted takovym
Dnem pied¢asné splatnosti dluhopisi.

Oznameni Emitenta o ptredCasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
k pred¢asnému splaceni vSech Dluhopisti dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami
a prislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o piedcasné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisi spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokem, pifipadné€, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnot¢ ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisti.

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupdny, museji byt vraceny vSechny Kupony, kter¢ jesté
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kupénu, av§ak pouze proti odevzdani prislusného Kupdnu.
Vsechny Kupony ndlezejici k Dluhopistim, které nejsou vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevracené¢ho kuponu. Hodnotou nevracené¢ho kuponu se rozumi
pomérna ¢ast urokového vynosu narostlého na pred¢asné splacenych Dluhopisech od Data emise
(vCetné tohoto dne) do Dne predcasného splaceni Dluhopisti (vyjma tohoto dne).

4.5.3 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnik dluhopisti méa pravo pozadat Emitenta o predcasné splaceni jim vlastnénych Dluhopist.
Emitent v§ak nema povinnost zadosti Vlastnika dluhopisu vyhovét. Zadost Vlastnika dluhopisu o
predéasné splaceni (,,Zadost o pFed&asné splaceni*) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziejmy
pozadavek na pied¢asné splaceni Dluhopisti a poéet Dluhopisi, ktery ma byt Emitentem splacen. Zadost
o splaceni musi byt podepsana opravnénou osobou a neni-li podepsana pied Emitentem, musi byt podpis
opravnéné osoby ufedné ovéfen.
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Pokud Emitent Zadost o pied¢asné splaceni akceptuje pisemnym nebo elektronickym ozndmenim,
Vlastnikovi dluhopisti vznikne narok na pred¢asné splaceni Dluhopisit Emitentem ke dni ur¢eném takto:

a) 30 dnd od prvniho dne mésice nésledujiciho po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisii dorucil
Emitentovi na adresu Uréené provozovny Zadost o pied¢asné splaceni v piipadé zadosti o
predcasné splaceni Dluhopisti v objemu do celkové jmenovité hodnoty 199 999 K¢ véetn€ nebo

b) 60 dnt od prvniho dne mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist dorucil
Emitentovi na adresu Uréené provozovny Zadost o predéasné splaceni v piipadé Zadosti o
ptedcasné splaceni Dluhopisti v objemu o celkové jmenovité hodnoté 200 000 K¢ az 499 999
K¢ nebo

¢) 90 dnid od prvniho dne mésice nasledujiciho po mesici, ve kterém Vlastnik dluhopisii dorugil
Emitentovi na adresu Uréené provozovny Zadost o pred¢asné splaceni v piipadé zadosti o
predcasné splaceni Dluhopisti v objemu o celkové jmenovité hodnoty 500 000 K¢ a vice

(,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii®).

Vlastnik Dluhopisti ma na zakladé Emitentem akceptované Zadosti o piedéasné splaceni narok na
splaceni nominalni hodnoty pfedcasné splacenych Dluhopisii a narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti, pfipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu, budou Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté¢ ke Dni piedCasné splatnosti
dluhopist.

V pripadé listinnych Dluhopisti bude nominalni hodnota vcetné narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, ptipadn¢ diskontovana hodnota u Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, Emitentem uhrazena
do 5 pracovnich dnil ode Dne ptedcasné splatnosti dluhopist a soucasné piedani Dluhopisti Vlastnikem
dluhopistt Emitentovi v Uréené provozovné.

Jsou-li Dluhopisy zaknihované a dojde-li k akceptaci Zadosti o pred¢asné splaceni Emitentem, bude
provedeno vyporadani prevodu Dluhopisi v CDCP na zikladé ptrikazu k ptfevodu zaknihovanych
Dluhopisi z majetkového uctu Vlastnika dluhopisti na majetkovy tcet Emitenta, podaného ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti. Nominalni hodnota vcetné narostlého doposud nevyplaceného Vynosu,
ptipadné¢ diskontovana hodnota u Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, bude Emitentem uhrazena do
5 pracovnich dnii ode dne pfevodu Dluhopisti z majetkového G¢tu Vlastnika dluhopisti na majetkovy
ucet Emitenta v CDCP.

V piipadg, ze Vlastnik Dluhopisti pozada Emitenta o pfedCasné splaceni jim vlastnénych Dluhopist, tak
zaroven pozbyva narok na jakykoli mimotradny jednorazovy bonus, pokud takovyto bonus pii Upisu
dluhopisti obdrzel. Toto vSak plati vzdy pouze v poméru ke konkrétnimu poc¢tu Dluhopisi, které jsou
pfedmétem predcasného splaceni. Tento jednorazovy bonus se Vlastnik dluhopisti zavazuje vratit zpét
Emitentovi nejpozdéji do 10 dnii od podani Zadosti o pred¢asné splaceni.

4.54 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
jakymkoli zptisobem za dohodnutou cenu.

4.5.5 ZruSeni Dluhopisti odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam
rozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu prodat.

vvvvvv

zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisti vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
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4.5.6 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak v piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou
¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predCasné
splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nabehlych urokovych vynost, jez budou
splatné v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu,
pak budou tyto Dluhy pro tcely ¢lanku 4.5 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené
ke dni ptipsani prisluSnych castek na ptislusny ucet Administratora.

4.5.7 Dispozice s prostfedky na ic¢tu u Administratora

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostiedky, které Emitent uhradi na ucet
u Administratora za Gcelem vyplaty urokového vynosu z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynost z nich) a Administrator je
v souladu s témito Emisnimi podminkami pouZije k vyplaté Vlastnikim dluhopisi.

4.6 Platby
4.6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v méng,
ve které je v pfislusném Doplinku dluhopisového programu denominovéna jmenovitd hodnota
Dluhopist, tedy v méné CZK nebo EUR. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen
Vlastnikiim dluhopisti nebo Vlastnikim kupoént (jsou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopisi
(poptipad¢ Diskontovand hodnota, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu) bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami
ve znéni piislugného Doplitku dluhopisového programu a piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky u¢innymi v dobé provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze ménova jednotka Ceské republiky, ¢eska koruna (zkratka K& nebo CZK), ve které jsou
Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt v souladu s ptislusSnym Doplitkem dluhopisového
programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i)
denominace takovych DIuhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii)
vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastniklim
dluhopisti splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz ménové jednotky CZK na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové
nahrazeni ménové jednotky CZK (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zmeénu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu
ptislusnych Dluhopisii ani za Ptipad neplnéni dluhti dle téchto Emisnich podminek.

4.6.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipade
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty uroku* nebo
»Den konecné splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy
z téchto dni také jen ,,Den vyplaty*). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostfednictvim
Administratora, je-li pro danou emisi urcen.
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Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZze nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly dtsledku takového posunu.

»Pracovnim dnem* se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované
v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodi a kdy je zarovei otevien pro vyporadani obchodi systém.

4.6.3 Urceni prava na obdrzZeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy

4.6.3.1 Listinné Dluhopisy
V ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisii na fad (dale také jen ,,Opravnéné
osoby*), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (déle také jen ,,Opravnéné osoby*), které
odevzdaji piislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena den, ktery o tficet kalendainich dnu
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) predchazi ptislusnému Dni vyplaty trok,
pricemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokti se Den vyplaty Groku
neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby, které¢ budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely uréeni ptijemce urokového vynosu (ptfipadné¢ u Amortizovanych dluhopist piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) pitihlizet
k pfevodim Dluhopisi nebo Kupént (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprosttedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé listinnych Dluhopist na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych Dluhopisti na fad (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predc¢asné
splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které budou
Vlastniky dluhopist ke konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro tcely urceni Opravnéné osoby dle predchoziho odstavee, Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urCen) nebudou piihlizet k prfevodim Dluhopisi v pfipad¢ listinnych Dluhopisti na fad
oznamenym Emitentovi pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vCetné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do ptislusného
Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendarnich dnti
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i tsek) predchazi piislusnému Dni kone¢né
splatnosti dluhopisii nebo Dni piedcasné splatnosti dluhopisi, pficemz vSak plati, Ze pro tcely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopist neposouva nebo
Den predcasné splatnosti dluhopisti, byt by nebyl Pracovnim dnem.
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4.6.3.2 Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet irokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou
(1) v ptipadé€, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopisti, osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopisit v Centralnim depozitati ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v pfipadé, Ze doslo k odd¢€leni prava
na vynos pak osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kuponl v Centralnim depozitaii ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V ptipad¢é Dluhopisii s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim depozitaii ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu irokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*‘). Dnem
vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty trokda.

Pro ucely urceni ptijemce urokového vynosu (ptipadné u Amortizovanych dluhopisti piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) prtihlizet
k prevodiim Dluhopisit nebo Kupoénti (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprosttedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou
osoby, které¢ budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely uréeni
ptijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predc¢asné
splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urcen) prihlizet k ptevodiim Dluhopisti uc¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim
po Rozhodném dni (véetné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do ptislusného
Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopistim
den, ktery o tficet kalendainich dnti (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu krat$i usek)
predchazi piislusnému Dni vyplaty uroktl, pficemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne
pro vyplatu trokl se Den vyplaty troku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*“ znamena den, ktery o tficet kalendainich dnt
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i tsek) predchazi ptislusnému Dni konecné
splatnosti dluhopisti nebo Dni piedCasné splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopisii nebo Den
predcasné splatnosti dluhopisti neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

4.6.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim pievodem na jejich uéet vedeny u banky v Ceské
republice, pfipadné na ucet vedeny v nékteré ze zemi Evropského hospodaiského prostoru, Svycarska
a Monaka.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi uréen) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udé¢li
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) na korespondenéni adresu Emitenta (adresu
Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi urcen) vérohodnym zpiisobem. Pokyn bude
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mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném U¢tu umoziujici Emitentovi (Administratorovi, je-
li pro danou emisi urcen) platbu provést a v piipad¢é pravnickych osob déle origindlem nebo tiedné
ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi ti
mesict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud je relevantni, a ostatnimi pripadné
ptislusnymi piilohami déle jen ,,Instrukce*).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pticemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urcen) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urc¢en) dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi urcen) zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci
v ptipadé€, ze Opravnéna osoba bude zastupovéna (v pfipadé potieby s ufedné ovéfenym prekladem
do ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opradvnéna
osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz
je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna doru¢it
Emitentovi (Administratorovi, je-1i pro danou emisi urcen), spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast
doklad o svém dafiovém domicilu (v originale nebo Ufedn¢ ovétené kopii) a dalsi doklady, které si mtize
Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) a piislusné danové organy vyzadat. V ptipadé
originali cizich afednich listin nebo ufedniho ovéteni v cizing si Emitent (Administrator, je-1i pro danou
emisi urCen) muze vyzadat poskytnuti prisluSného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily
dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou
emisi urcen) mize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny Giednim
ptekladem do ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto c¢lanku,
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) sdélena v souladu s timto ¢lankem
a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovéana za fadnou. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) povinni
jakkoli provérovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost
za Skody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce.

V piipad¢ zaknihovanych DIluhopist nebo zaknihovanych Kupéni je Instrukce podana vcas, pokud je
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en) dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dnti
ptede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisti nebo listinnych Kupont je Instrukce podéana vcas,
pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uren) dorucena (i) nejpozdeji pét
Pracovnich dnll pfede Dnem vyplaty v piipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani
listinného Kuponu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V pripad¢ listinnych Dluhopisii nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive prisluSnym Dnem vyplaty.
V piipadé listinnych Kupoénu nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného
listinného Kupoénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi DIuhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony (budou-li vydany) se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna
¢astka poukédzana Opravnéné osob€ v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku,
a pokud je v pfislusny den splatnosti takové Castky odepsana z uctu Emitenta (Administratora, je-li
pro danou emisi uréen), jedné-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky nebo méné EUR. Zavazek
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony
(budou-li vydany) se povazuje za splnény fadné a v¢as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
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osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku a pokud je v prislusny den
splatnosti takové Castky odepsana z ti¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urc¢en), jedna-
li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky nebo méné EUR. Vyplata bude provedena paty Pracovni
den poté, co Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur€en) obdrzi fadnou a uc¢innou Instrukci,
avsak nejdiive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi uréen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli
dluzné castky zptisobené tim, ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované v tomto c¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v takovém ptipadé nevznika
zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zpisobeny casovy odklad piislusné
platby.

4.7 Zdanéni

Danové pravni predpisy ¢lenského statu investora a dafiové pravni predpisy zeme sidla Emitenta mohou
mit dopad na ptijem plynouci z Dluhopist.

Problematika zdanéni v jednotlivych zemich, kde budou Dluhopisy vefejné nabizeny, je blize popsana
v oddilu 6. ZDANENI tohoto Zakladniho prospektu.

4.8 Predcasna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni dluhi
4.8.1 Pripady neplnéni dluhu

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale jen ,,PFipad neplnéni dluhi*):

(a) Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu
s t€émito Emisnimi podminkami a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez patnact Pracovnich dnti
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisi
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora (je-li ur¢en); nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou vyse
v odst. (a) tohoto ¢lanku 4.8.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (v¢etné povinnosti uvedenych
v ¢lanku 4.4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez Sedesat dnti
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery
nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruSen) dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Uréené provozovny (je-li ur¢en); nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluhit Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli ptivodné stanovené
dodatecné lhuty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhity dodate¢né dohodnuté s vétitelem,
popf. nedojde k jiné dohod¢ s vétitelem o dobé splatnosti téchto Dluhti, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlaSen za splatny pied pivodnim datem splatnosti v diisledku existence piipadu poruseni (jak
je definovan v piislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Piipad poruseni dle tohoto odst.
(c) nenastane, pokud uhrnna vyse Dluhii dle bodu (i) nebo (ii) je v pfipadé¢ Emitenta nizsi nez 30 mil.
K¢ (slovy: tricet miliont korun Ceskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach).
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Ptipad poruseni uvedeny v tomto odst. (¢) rovnéZ nenastane, kdyz Emitent v dobré vife a fadné namita
zakonem predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo divodu a platbu
uskute¢ni ve 1htté ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

,»Dluhy* znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich
ajinych uvért a plj¢ek a k nim ndalezejicich pfislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchodl a ostatnich
derivati a (iv) jakychkoli ru¢eni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakéakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluht a/nebo neni schopen po del§i dobu, tj. déle nez 3 mésice, plnit své splatné dluhy, nebo
(i1) je jmenovan insolvenc¢ni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo piijmt, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvencni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén tipadek nebo hrozici tipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni navrh bude pfisluSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
ptislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by
omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo prijmim, jehoz celkova
hodnota piesahuje v ptipadé Emitenta c¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliond korun ¢eskych) (nebo jeji
ekvivalent v jakékoli jiné mén¢), nebo (viii) bude realizovano exekucni fizeni na majetek Emitenta pro
vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionti korun
Ceskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné mén€); nebo

(e) Premeény

v dusledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zic¢astnéna osoba (zejména slouceni,
splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdéleni ¢i odstépeni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i jeho
¢asti prejdou dluhy z Dluhopisti na osobu, kterd vyslovné nepiijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpisobem) vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti, s vyjimkou ptipadd, kdy (i) takové
pievzeti dluhti Emitenta z Dluhopist vyplyva ze zdkona (pficemz o tomto U¢inku takového slouceni,
splynuti, rozdéleni nebo prevodu podniku ¢i jeho ¢asti neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schiize
predem takovou premeénu Emitenta nebo pfevod obchodniho zavodu ¢i jeho casti schvali; nebo

) Omezeni nebo zdkaz predmétu podnikani

Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti ptislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova povoleni, souhlasy
¢i licence prestanou byt platné a ucinné a Emitent nezajisti napravu ve lhité 60 (Sedesat) dnii ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a u¢innosti takovych povoleni; nebo

(g) Porusent soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s plnénim penézitého dluhu prevysujiciho ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliont
korun ceskych) (nebo ekvivalent uvedené castky v jiné méné nebo meénach), ktery mu byl ulozen
na zakladé vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢&ijiného opatieni
s obdobnymi uc¢inky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dnii;

pak:
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(a) muze kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své Givahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi
a dorucenym Emitentovi na jeho koresponden¢ni adresu (Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, je-li urCen), (dale také jen ,,Oznameni o predcasném splaceni®) pozadat
o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto DIuhopisech v souladu s témito
Emisnimi podminkami, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tUrokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 4.8.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu,
avsak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopisu,
jehoz se Oznameni o predcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu; nebo

(b) v ptipadé Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu, které nejsou tiroceny, mize kterykoli Vlastnik
dluhopisu dle své tvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi
na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Urcené provozovny, je-li urcen)
(dale také jen ,,Oznameni o piredc¢asném splaceni®) pozadat o predCasné splaceni Dluhopisi,
jejichz je vlastnikem a které od té€ doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych
Dluhopisi ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisii a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto
splatit v souladu s ¢lankem 4.8.2 téchto Emisnich podminek.

4.8.2 Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisti dle ¢lanku 4.8.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dn po dni, ve kterém Vlastnik dluhopisi dorucil
Emitentovi nebo Administratorovi do Uréené provozovny (je-li uren) piislusné Oznameni o
pfedcasném splaceni ur¢ené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnt takto oznacenych v téchto
Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisu‘).

4.8.3 Zpétvzeti Oznameni o pired¢asném splaceni Dluhopist
Oznameni o pfedcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Emitentovi na jeho koresponden¢ni adresu (Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny,
je-li ur€en) dfive, nez se prislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku 4.8.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfedcasném splaceni vSak nemd vliv na Oznameni
o predCasném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopist.

4.8.4 Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 4.8 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku
4.6 téchto Emisnich podminek.

4.9 Promlceni

Prava z Dluhopist a z Kuponii se proml¢uji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
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4.10 Administrator
4.10.1 Administrator

4.10.1.1Administrator a Urcend provozovna

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude cinnosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynos v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisi zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent v§ak miize pro konkrétni emisi povéfit
vykonem c¢innosti administratora spojenych se splacenim Dluhopisti tfeti osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, v kterémzto piipadé bude tato uvedena v pfislusném Doplnku
dluhopisového programu (takova jind nebo dalsi osoba dale také jen ,,Administrator*), a to na zaklade¢
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis
Smlouvy s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak
je tento pojem definovan nize) a Vlastnikiim kupénti (jsou-li vydavany) zptisobem popsanym v tomto
prospektu.

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak bude v Doplitku dluhopisového programu stanovena
uréena provozovna Administratora (také jen ,,Uréena provozovna®).

4.10.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného
nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu.

Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny, zpiistupni Emitent Vlastnikiim dluhopist
jakoukoliv zménu Urcené provozovny a Administratora a uplné znéni Emisnich podminek po provedené
zmeéng zpusobem uvedenym v téchto Emisnich podminkach. Takovato zména bude provedena pouze
za predpokladu, ze se zména nebude tykat postaveni nebo zajmi Vlastniki Dluhopist.

Jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity patnacti kalendainich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum tcinnosti. V kazdém piipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti mén¢ nez tticet kalendarnich dnl pted nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti tficatym dnem po takovém Dni

vyplaty.

Zmeény piedpokladané timto clankem nesméji zptisobit Vlastnikiim dluhopist Gjmu. V ptipadé zmény,
kterd se tyka postaveni ¢i zajmt Vlastnikti dluhopisit bude o takovéto zmén€ rozhodovat Schlize
vlastnikd.

4.10.3 Vztah Administratora a Vlastniki dluhopist

Je-li pro danou emisi urCen Administrator, pak tento jedna v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim
dluhopisti vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

4.11 Zmény a vzdani se naroki

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu
Vlastnikd  dluhopist dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy
s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlej$i nebo technické povahy, je-li
provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovéana platnou pravni upravou a (ii) jakékoli jiné
zmeéng a vzdani se narokd z jakéhokoli poruSeni nékterého z ¢lankd Smlouvy s administratorem, které
se netykd postaveni nebo z4jmu vlastnikl a zadroven nezpisobi Vlastniktim dluhopist Gjmu.
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4.12 Oznameni a zvefejiovani dokumenti

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisii dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno
v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta, www.stepanekauto.cz v Casti, v niz Emitent
uvetejniuje informace o jim vydavanych dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznadmeni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uverejnéné jeho uvetejnénim
ptedepsanym piislusnym pravnim predpisem. V ptipadé, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice
zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné€ uc¢inéno, pokud bude
doruc¢eno na adresu Emitenta:

Unhost'ska 2743, Krocehlavy, 272 01 Kladno (dale jen ,,Koresponden¢ni adresa emitenta®)

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisii ozndmena zptisobem popsanym v tomto
¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory, budou rovnéz
uvefejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvefejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

4.13 Schiize Vlastnika dluhopist
4.13.1 Piusobnost a svolani Schuze

4.13.1.1Pravo svolat Schiizi

Emitent mtze svolat schiizi Vlastnikti dluhopist (dale jen ,,Schtize), je-li to tieba k rozhodnuti
o spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopisti, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi predpisy. Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat Schiizi pouze v ptipadech
uvedenych nize v ¢lanku 4.13.1.2 téchto Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek
4.13.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi
urcéen) (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky
dluhopisti) zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviujicich k G¢asti na jim, resp. jimi,
svolavané Schiizi, tj. vypis z ptislusné evidence emise Dluhopisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urCen) zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorueni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schizi
Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou
soucinnost.

4.13.1.28chiize svoldavand Emitentem
Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyZadat si jeji souhlas v pripad¢€, Ze Emitent
navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se ptedchozi souhlas Schiize k takové zméné Emisnich
podminek vyzaduje zdkonem (dale jen ,,Zmény zasadni povahy*). Nesvola-li v piipad¢ dle pfedchozi
véty Schtizi Emitent, je opravnén Schiizi svolat kterykoli Vlastnik dluhopist.

Emitent neni povinen Schizi svolat v jinych pfipadech nez pro cely ziskani souhlasu Schize se
Zménou zasadni povahy. Zejména probiha-li podle pravniho pfedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo
jiné srovnatelné feSeni ipadku Emitenta, nemusi Emitent Schiizi svolat.
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Emitent je opravnén (avsak nikoli povinen) svolat Schtizi, navrhuje-li spoleény postup v piipad¢, ze by
dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Ptipadu neplnéni dluhu.

4.13.1.30znameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 4.12 téchto Emisnich podminek,
ato ve 1htit¢ nejpozdeji patnact kalendainich dnii pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni oznadmeni o svolani Schize dorucit
Emitentovi na jeho Koresponden¢ni adresu Emitenta (adresu Uréené provozovny, je-li pro danou emisi
uréen Administrator) nejpozdéji 30 kalendafnich dnti pied navrhovanym datem schiize, aby Emitent
mohl zajistit uvetejnéni oznameni zpiisobem stanovenym v ¢lanku 4.12 téchto Emisnich podminek,
a to ve 1htité nejpozdeji patnact kalendarnich dnii pfede dnem konani Schtize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) udaje nutné k jednozna¢né identifikaci Emitenta,
(i1) oznaceni Dluhopist, jichz se ma Schiize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pti¢emz mistem konani Schtize miize byt pouze Praha
nebo Kladno, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani
Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schlize, véetné piipadného navrhu zmény
Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a vEetné tplnych navrhii usneseni k jednotlivym bodiim jednéni
a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vsech
Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem,
jakym byla svolana.

4.13.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

4.13.2.1Zaknihované dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k tucasti na Schuzi®)
pouze ten Vlastnik dluhopistl, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho
depozitare ke konci sedmého dne pfedchazejiciho den konani piislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny
den pro ucast na Schiizi®), ptipadn¢ ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl
pfislusny pocet Dluhopisi evidovan v evidenci Centralniho depozitife v Rozhodny den pro ucast
na Schuizi, Ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou evidovany na Gétu prvé uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve form¢ vérohodné
pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen). K pfevodim Dluhopisti uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

4.13.2.2Listinné Dluhopisy

V pfipad¢ vydani Dluhopisu v listinné podobé¢ je opravnéna se Schiize Gcastnit a hlasovat na ni pouze
osoba (dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy
den predchazejici den konani Schiize (sedmy den pfede dnem konani Schiize je v pfipad¢ vydani
listinnych Dluhopisii nazyvan také jako ,,Rozhodny den pro tcéast na Schiizi®), ptficemz ptislusna
osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k poc¢atku Rozhodného dne pro i¢ast na Schizi.
K pfevodtm listinnych Dluhopist na fad oznamenym Emitentovi v prabéhu Rozhodného dne pro tiCast
na Schiizi se nepiihlizi.

4.13.2.3Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schlizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida
pomeéru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisii. S Dluhopisy, které
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byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schlizi a které nebyly Emitentem zruSeny
ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce, nemtze Spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy,
které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasi nutnych k tomu,
aby Schiize byla schopna se usnéset.

4.13.2.4U¢ast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobn¢, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi urcen), Spolecny zastupce
(neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na schlizi) a hosté prizvani Emitentem a/nebo
Administratorem (je-1i pro danou emisi urcen).

4.13.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

4.13.3.1Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice
nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Neni-
li Schiize, kterd mé rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydni ode dne, na ktery byla svolana
puvodni Schiize. Konani ndhradni Schiize s nezménénym programem jedndni se ozndmi Vlastnikiim
dluhopist nejpozdéji do patnacti dnti ode dne, na ktery byla svolana pivodni Schiize. Nahradni Schiize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vét€ tohoto ¢lanku 4.13.3.1.
Pted zahajenim Schtize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim Administratora (je-li pro danou
emisi ur¢en), informaci o po¢tu v§ech Dluhopisi, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti na schiizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize G¢astnit a hlasovat na ni. Vlastni
Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro i€ast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku
4.13.3.1 nezapocitavaji.

4.13.3.2Predseda Schiize
Schtizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schtzi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasd pritomnych
Osob opravnénych k ucasti na schiizi, pficemz do zvoleni pfedsedy piedsed4d Schiizi osoba urcena
svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

4.13.3.3Spolecny zastupce

K datu Zakladniho prospektu neni ustanoven spolecny zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech.
Schiize mize usnesenim ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spolecného zastupce podle ustanoveni § 24, odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spolecny
zastupcee®). Takového Spolecného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen
nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. V piipad¢€ ustanoveni Spole¢ného zastupce budou
smlouvy upravujici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankdch Emitenta
www.stepanekauto.cz.

V ptipadé¢ ustanoveni je spolecny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnen:
(a) uplatiiovat ve prospéch Viastnikit dluhopisit vSechna prava spojend s Dluhopisy,
(b) kontrolovat plneni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
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(c) Cinit ve prospech viastnikit Dluhopisii dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zdajmy.

Pti vykonu opravnéni podle bodi a) az c) pfedchoziho odstavce se na spole¢ného zastupce hledi, jako
by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisti. V rozsahu, v jakém uplatiuje prava
spojena s Dluhopisy spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici dluhopisti uplatiiovat takova prava
samostatn¢; tim neni doteno pravo Vlastnikd dluhopisii rozhodnout o zméné v osobé Spole¢ného
zastupce.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo o zméné Spoleéného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim
vazan. Rozhodnuti Schiize musi obsahovat udaje nutné i identifikaci Spolecného zastupce a jeho
oznaceni jako Spole¢ného zastupce. Spolecny zéstupce je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikti dluhopist
pfijatym na Schiizi alesponi prostou vétsinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava z ptislusné
Emise dluhopisi.

Pti vykonu své funkce je Spole¢ny zastupce povinen jednat s odbornou péci, zejména jednat
kvalifikovang, Cestné¢ a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnikii dluhopisii. Spole¢ny zastupce
vykonava veskerd prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami nebo pisemnou smlouvou
uzavienou s Emitentem.

4.13.3.4Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 4.13.1.2 (zména Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava
Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tii ¢tvrtin hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti
na Schtizi. K pfijeti ostatnich usneseni sta¢i prosta vétSina hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schiizi.

4.13.3.50droceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usndSenischopna, pak
(i) v ptipad¢, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikti dluhopist, bude takova
Schtize bez dal§iho rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schtize odrocena
na dobu a misto, které urc¢i predseda této Schiize. O konéni ndhradni Schiize plati obdobné ustanoveni
o konani fadné Schiize.

4.13.4 Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi

4.13.4.1Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Gcasti na schizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti ndvrhu usneseni Schiize nebo se ptislusné Schtize
nezidastnila (dale také jen ,,Zadatel“), maze do 30 (tficeti) dni od zpiistupnéni usneseni piislusné
Schiize pozadovat (i) predcasné splaceni doposud nevyplacené casti jmenovité hodnoty Dluhopisu
vcetné pomérného vynosu z Dluhopisu nebo odkup Dluhopisu Emitentem za trzni cenu, byly-li
Dluhopisy vydany s pevnym trokovym vynosem, nebo (ii) vyplaceni Diskontované hodnoty Dluhopist
ke dni doruceni zadosti nebo odkup Dluhopisii Emitentem za trzni cenu, byly-li vydany DIluhopisy
s vynosem na bazi diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které od
takového okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnii ode dne zp¥istupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 4.12. téchto Emisnich podminek, pisemnym oznimenim (dale jen ,,Zadost) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Korespondencni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi urcen), jinak zanikd. VySe uvedené castky se stavaji
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splatnymi tiicet dni po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dni
takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den piredc¢asné splatnosti dluhopisi*).

Pokud Schtze projednavala nékterou ze Zmén zésadni povahy, musi byt o ucasti na Schizi
a o rozhodnuti Schtize pofizen notarsky zapis. Pokud Schiize s n¢kterou z téchto Zmén zasadni povahy
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a pocty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopistt mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ¢ast na schtizi.

4.13.4.2Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lankd 4.13.4.1 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést poéet kusti Dluhopisti, o
jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Z4déno. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem
nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pri¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné lhiité doru¢it Emitentovi na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi
na adresu UrCené provozovny, byl-li pro danou emisi uréen) i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 4.6 téchto Emisnich podminek.

4.13.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povetené osoby ve 1htte tficeti dnt
ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize
ptijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis
ze Schize dorucen nejpozdéji ve lhuté tficeti dni ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi
na Koresponden¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Uréené provozovny, byl-li pro danou
emisi uren). Emitent je povinen do tficeti dni ode dne kondni Schiize zpfistupnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li pro danou emisi uren) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zpiisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky.

Zapis ze Schtize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisii. Ustanoveni ¢lanku
4.13.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notaiskych zapist tim neni dotéeno.

4.13.6 Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi DIuhopisti, mtize k projednani
Zmeén zasadni povahy svolat spoleCnou schiizi Vlastnikti dluhopisu vSech emisi Dluhopist. Na
spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné& ustanoveni o Schiizi s tim, ze usnasenischopnost, pocet hlast Osob
opravnénych k ucasti na Schlizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené¢ podle
jednotlivych emisi Dluhopisti jako v pfipadé Schiize Vlastnikd dluhopisu kazdé takové emise. V
notarském zapisu ze spolecné Schuize, ktera piijala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy, musi byt pocéty
kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schizi rozliSeny podle jednotlivych emisi
Dluhopisii.

4.14 Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a Gi¢innych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména
na zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat
v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do anglitiny,
ptipadné i do dalSich jazykt. V takovém piipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopisii a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny mistné
prislusnym soudem.
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5. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY DLUHOPISU

Nize je uveden formulaf Kone¢nych podminek obsahujicich finalni podminky nabidky DIuhopist, které
budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro
kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V ptipadé, Zze Emise dluhopisii nebude vefejné¢ nabizena, nebo nebude poziddano o jeji pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopisti pouze Doplnék
dluhopisového programu, ktery v souladu se zdkonem zpiistupni.

Koneé&né podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem
jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formulai Konecnych podminek (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujicich kone¢né podminky nabidky dané
emise Dluhopisi, tzn. t€ch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice tdajt, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych tdajt. Je-
li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,@%, budou chybéjici idaje doplnény v ptislusnych Konecnych
podminkach. Rozhodujici bude vzdy tprava pouzita v ptislusnych kone¢nych podminkéch.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisti

Tyto konecné podminky Emise dluhopist (dale jen ,,Koneéné podminky*) pfedstavuji konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129,
o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (déle jen ,,Nafizeni 2017/1129%) vztahujici se k
emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopisi (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvoien (i) témito Konecnymi podminkami a (ii) Zakladnim prospektem spolecnosti
SAlnvestment s.r.o. se sidlem Unhost'ska 2743, Kro&ehlavy, 272 01 Kladno, IC 089 77 577, zapsané
v obchodnim rejstiiku  vedeném  Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 328609, LEI
315700XY8YVTVSGUIH77 (dale jen ,,Emitent®), schvilenym rozhodnutim Ceské nirodni banky
¢. . 2025/078316/CNB/650 ze dne 24. 6. 2024, které nabylo pravni moci dne 30. 6. 2025, [ve znéni
dodatku ¢. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &. j. [#] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [@]]
(déle jen ,,Zakladni prospekt®).

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB pouze osvédiuje, Ze schvaleny
Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Natizenim 2017/1129 a dal$imi ptisluSnymi pravnimi predpisy, tedy zZe obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt
predmétem vetejné nabidky a pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

[Vetejna nabidka Dluhopistt miize pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz
zaklad¢ byla zahajena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu. Poslednim dnem platnosti piredchoziho Zakladniho
prospektu je [e]. Nasledny Zakladni prospekt bude uverejnén na webovych strankach Emitenta
www.stepanekauto.cz.
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Pravo na odvolani souhlasu podle ¢l. 8 odst. 11 a ¢l. 23 odst. 2 Naiizeni 2017/1129 se vztahuje
rovnéZ na investory, ktef'i souhlasili s nakupem nebo upsanim cennych papiri béhem doby
platnosti predchoziho Zakladniho prospektu, pokud jim Dluhopisy dosud nebyly dodany.]

Konecné podminky byly vypracovany pro ucely Nafizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo mozné ziskat v§echny
relevantni informace. Ke Kone¢nym podminkam je priloZeno shrnuti jednotlivé emise.

Tyto Konec¢né podminky byly v souladu s Narizenim 2017/1129 uveiejnény shodnym zptusobem
jako Zakladni prospekt a jejich pripadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta
www.stepanekauto.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu s pravnimi predpisy oznameny
CNB.

Dluhopisy jsou vydavéany jako [doplnit pofadi] emise v ramci druhého dluhopisového programu
Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisit 850.000.000 K¢, s dobou trvani programu 10
let (dale jen ,,.Dluhopisovy program®). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopisti v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole casti IV. ,,Spolecné
emisni podminky* v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen
,»Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nejsou-li zde definované odlisné.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopist, tyto jsou uvedeny v ¢asti
Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory®.

Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni.

Po datu téchto Kone¢nych podminek by zijemci o koupi Dluhopisi méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zaklad¢ téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalsich
informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisi jsou v neékterych zemich omezeny zakonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Konecnych podminek bude uvedeno shrnuti ptislusné Emise dluhopist ve smyslu
Naftizeni 2017/1129.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Dopln€k dluhopisového
programu®) pfedstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakozto spolenym emisnim podminkdm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(déle jen ,,Zakon o dluhopisech*).

Tento Dopln€k spolu se Emisnimi podminkami tvofi podminky Dluhopisového programu nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany spoleénosti SAlnvestment s.r.o., se sidlem Unho§t'ska
2743, Kroéehlavy, 272 01 Kladno, IC 089 77 577, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. C 328609, LEI 315700XY8YVTVSGUIH77. S Dluhopisovym programem
bude mozné se seznamit v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.stepanekauto.cz
v sekci Pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci druhého dluhopisového programu
Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 850.000.000 K¢, s dobou trvani programu 10
let (dale jen ,,Dluhopisovy program®).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplnék
dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatn¢€, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopist upiesiiuji a doplituji v souvislosti s touto Emisi
dluhopistt Emisni podminky uvefejnéné diive vySe popsanym zptusobem. Podminky, které se na nize
specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZzije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

[Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisi, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice tdajl, bude pro konkrétni emisi pouzit
jeden z uvedenych udaji. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,@% budou chybé&jici udaje
doplnény v ptislusnych Koneénych podminkach. Cislovani jednotlivych oddilt Doplitku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.]

4.1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
Nazev Dluhopisii: [o]
Oddéleni prava na vynos Dluhopisi
formou vydani Kupénii: [pouzije se / vylucuje se]
ISIN Dluhopisii bez kupdnii: [® / nepouZije se]
ISIN Dluhopisii s kupony: [® / nepouZije se]
ISIN Kupénii (je-li poZadovano): [® / nepouZzije se]
CFI: [e]
Kratky nazev emise (FISN): [o]
[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech
Podoba Dluhopisii: vede o]
Forma Dluhopisii: [na fad / nepouZije se]
Cislovani Dluhopisi (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy): [e / nepouzije se]
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Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [o]
Celkova piedpokladana jmenovita hodnota
emise Dluhopisii: [e]

Pocet Dluhopisi:

[e] ks / [® ks, v piipad€ navySeni @ ks]

Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany:

[koruna ¢eské (CZK)/ euro (EUR)]

Provedeno ohodnoceni finanéni zpusobilosti
emise Dluhopisii (rating):

[ano; emisi Dluhopisti byl ptidélen nasledujici
rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
- [®] / nepouzije se (emisi Dluhopisii nebyl
ptidélen rating)]

Priavo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisii / podminky tohoto
zvyseni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech
a clankem 4.1.1 Emisnich podminek, pfi¢emz
objem tohoto zvySeni nepiekroCi [e] / [e] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi.
Emitent za ucelem zvyseni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisti stanovuje dodate¢nou
lhitu pro upisovani [e] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkove
jmenovité hodnote, nez je celkova predpokladana
hodnota emise Dluhopist]

4.2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

Datum emise:

[e]

Lhiita pro upisovani emise dluhopisii:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisi po Datu emise:

[Emisni kurz Dluhopisii vydanych po Datu emise
bude stanoven Emitentem na zaklad¢ aktualnich
trznich podminek, k castce emisniho kurzu
Dluhopist bude ptipocten odpovidajici alikvétni
urokovy vynos. Aktudlni emisni kurz bude
zvetejnén v sidle [Emitenta / [nebo]
Administratora], na internetovych strankach
Emitenta www.stepanekauto.cz v sekci Pro
investory, pfipadné sdélen na vyzadani emailem. /
Emisni kurz jakychkoliv vydanych nebo
nabizenych Dluhopisti po Datu emise bude urc¢en
diskontovanim jmenovité hodnoty DIluhopisu
Diskontni sazbou, a to ke dni, k jakému budou
takové Dluhopisy upsany. Aktudlni emisni kurz
bude zvefejnén v sidle [Emitenta / [nebo]
Administratora], na internetovych strankach
Emitenta www.stepanekauto.cz v sekci Pro
investory, pfipadné sdélen na vyzadani emailem.]

Zpusob a misto upisu Dluhopisi / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydéani Dluhopisii:

[Investoti budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a piisluSnymi investory.
Mistem tUpisu je [sidlo Emitenta / e]. Vydani
Dluhopist zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami
/[a/nebo] Administrator. / [e].]

Zpiisob a lhita piedani Dluhopist:

[[Dluhopisy budou predany do 30 dnG od
zaplaceni emisniho kurzu, resp. kupni ceny.
Podminkou zaslani Dluhopist je zaroven doruceni
podepsané smlouvy o Upisu na adresu [UrCené
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provozovny Emitenta] / [Administratora]] /
[Listinné dluhopisy budou ptedany, po piedchozi
domluvé, v pracovni dny na adrese [Urcené
provozovny Emitenta] / [Administratora] nebo
korespondencné prostiednictvim drzitele poStovni
licence.] / [Zaknihované Dluhopisy budou vydany
jejich  pfipsanim  na  majetkovy  ucet
upisovatele/upisovateli v Centralnim depozitafi
proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani
obchodu dojde prostiednictvim vypotadaciho
centra Centralniho depozitate. Dluhopisy budou
zapsany na majetkovy ucet investora nejpozdéji

do[e].]/[e]]

Zpiisob a lhiita splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni ti¢et Emitenta ¢islo
[®]] / [nebo] [na bankovni Géet Administratora
Cislo [®]] / [nebo] [hotovostné [na urcené
provozovn¢ Emitenta / [nebo] [Administratora].
Lhita splaceni: do [e] pracovnich dnli ode dne
podpisu Smlouvy o Upisu. / [e]

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazove / v tranSich]

4.3. STATUS DLUHOPISU

Status Dluhopisii:

Nepodiizené Dluhopisy

4.4. VYNOSY

Urokovy vynos:

[pevny / na bazi diskontu]

Zlomek dni:

[Act/Act/ Act/365 / Act/360 /360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouZije se]

Nominalni rokova sazba:

[[®] % p.a./ [®] % p.a. pro Vynosové obdobi od
[e]do[e], [®] % p.a. pro Vynosové obdobi od [e]
do[e]/[e]]

Vyplata Girokovych vynosu:

[jednou ro¢né zpétné/ pololetné zpétné/ Ctvrtletné
zpétné/ meésicné zpétné]

Den vyplaty trokt:

[e]

Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu
(pokud je jiny nez v ¢lanku 4.6.3.1 a 4.6.3.2.
Emisnich podminek)

[e / nepouzije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouZije se / nepouZije se]

Diskontni sazba [o]
4.5. SPLACENI DLUHOPISU
Den konecné splatnosti dluhopisi: [o]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v ¢lanku 4.6.3.1 a 4.6.3.2.
Emisnich podminek)

[® / nepouzije se]

Pred¢asné splaceni:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZije se/nepouzije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopist / dny splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty Amortizovanych Dluhopist:

[Jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k pfislusnému
Datu vyplaty urokd, jak je uvedeno ve splatkovém
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kalendari pfipojeném k tomuto Dopliku jako
priloha ¢. 1.]

4.6. PLATBY

Finan¢ni centrum: [e / nepouzije se]

4.10. ADMINISTRATOR

Administrator: [Emitent / @]

Uréena provozovna: [sidlo Emitenta / @]

4.13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zastupce Vlastniki dluhopisii: [e / nebyl ustanoven]
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETI K OBCHODOVANI

1. Podminky veiejné nabidky cennych papiri

nabidky

1.1 Podminky platné Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v téchto

pro nabidku Kone¢nych podminkach.
[Emitent bude Dluhopisy az do [[®] / celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet vS§em kategoriim investoril, v ramci [primarniho /
sekundarniho] trhu. / nepouzije se]

Seznam a [[e] / [Kdatu vyhotoveni tohoto Doplnku dluhopisového programu

identifikace finanni Emitent zadnému finan¢nimu zprostfedkovateli souhlas s pouZzitim

zprostiedkovatelii, Zakladniho prospektu pro tcely nasledné verejné nabidky nebo kone¢ného

ktefi maji povoleni  umisténi Dluhopist jakékoli Emise dluhopisti neud¢lil.] /

pouZit prospekt [nepouzije se]]

Dluhopisu pri

nasledné nabidce ¢i

kone¢ném umistnéni

Dluhopisu

Nabidkové obdobi, v [e]

némzZ mohou

povéreni finanéni

zprostiedkovatelé

provést pozdéjsi

dalsi prodej nebo

kone¢né umisténi

Dluhopisi:

Jakékoli jiné [e] / [nepouzije se]

jednoznacné a

objektivni podminky

pripojené k

souhlasu, jeZ jsou

relevantni pro

pouZiti prospektu:

Celkovy veiejné [® / nepouzije se]

nabizeny objem

Zemé, v niZ je Dluhopisy budou distribuovany cestou veiejné nabidky v Ceské republice.

vefejna nabidka

provadéna

1.2 Lhuta verejné [e / nepouzije se]
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Popis postupu pro
Zadost / misto
upisovani Dluhopist

[Investofi budou zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku
oslovovani Emitentem [nebo Administratorem / [a / nebo] prostfednictvim
finan¢nich zprostredkovatelti [®]] a budou informovani o moznosti koupi
Dluhopist. V ptipadé, Ze investor projevi zajem o Upis nebo koupi
Dluhopist, budou s nim podminky tpisu (upisovand — pfidélena jmenovita
hodnota) nebo koupé projednany pred podpisem smlouvy o upisu.
Smlouva o upisu bude s investorem podepisovana osobn¢ v misté dle
dohody Emitenta [nebo Administratora] a investora, nebo distan¢nim
zpusobem.] / [®] / [nepouZzije se]

1.3

MozZnost snizeni
upisovanych ¢astek

[Pokud by i pfes prijatd preventivni opatfeni dosSlo k upsani vice
Dluhopisti, nez je celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise, je
Emitent opravnén jednotlivym investorim, kterym Dluhopisy doposud
nebyly vydany, upsany objem kratit za ucelem dodrzeni predpokladané
jmenovité hodnoty emise tim zpiisobem, Ze snizi pocet jim upsanych
Dluhopist tak, aby pomér vysledného poctu upsanych Dluhopisi (tzn.
poctu upsanych Dluhopisti po snizeni) vic¢i plivodnimu poctu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovateld stejny s tim, ze vysledny pocet
upsanych Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi
celé Cislo. Pripadny pfeplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen
zpét na ucCet daného investora za timto Ucelem sdéleny Emitentovi.
Investorovi bude oznamena celkova kone¢na jmenovitd hodnota upsanych
Dluhopist ve Smlouvé o upisu. Pokud by doslo ke kraceni objemu
upsanych Dluhopisti, bude zkraceny objem neprodlené oznamen
investorovi. Obchodovani s DIluhopisy neni, v pfipad¢ kraceni objemu
upsanych Dluhopisti investoriim, mozné zapocit pted timto oznamenim
[Stejny postup snizeni castek se pouzije také pro koupi DIuhopist v ptipade
nabidky zaknihovanych Dluhopist na sekundarnim trhu, které predchazel
upis ze strany Emitenta.]].

/ [®] / [nepouzije se].

14

Minimalni a
maximalni ¢astka
Zadosti o upis

[Minimélni jmenovita hodnota Dluhopisii, kterou bude jednotlivy investor
opravnén koupit, bude Cinit [@]. Maximalni celkova jmenovita hodnota
Dluhopistt pozadovana jednotlivym investorem je omezena celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisi. ]

1.5

Metoda a lhiity pro
splaceni cennych
papiri a pro jejich
dorudeni

[[Investoii jsou povinni uhradit kupni cenu DIluhopist bezhotovostné na
bankovni u¢et Emitenta [®] a ve 1Thuté 30 dnii ode dne podpisu Smlouvy o
upisu. Dluhopisy budou piedany do 30 dnl od zaplaceni kupni ceny.
Podminkou zaslani Dluhopisti je zaroven doruceni podepsané smlouvy o
upisu na adresu [Uréené provozovny Emitenta] / [Administratora]] /
[Listinné dluhopisy budou pfedany, po pfedchozi domluvé, v pracovni dny
na adrese [UrCené provozovny Emitenta] / [Administratora] nebo
korespondenéné prostiednictvim drzitele poStovni licence.] / [Zaknihované
Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy ucet
upisovatele/upisovatelll v Centralnim depozitaii proti zaplaceni emisniho
kurzu. K vyporadani obchodu dojde prostiednictvim vypotadaciho centra
Centralniho depozitafe. Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet
investora nejpozdeji do [e]. Obdobné bude probihat také vypoiradani
Dluhopist nabyvanych v ramci sekundarniho trhu.] / [e]]

62




SAlnvestment s.r.0.

Zakladni prospekt 2025

upisovacich prav
a zachazeni

s neuplatnénymi
upisovacimi pravy

1.6 Zvetejnéni vysledki [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbytecného odkladu po jejim
nabidky ukonceni na webové strance Emitenta www.stepanekauto.cz, v sekci Pro
investory, do [e]. /[e]/ nepouzije se].
1.7 Vykon pi‘ekupniho  Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno predkupni pravo, ani
prava, prednostni prava pisu.
obchodovatelnost

2. Plan rozdéleni a pridélovani cennych papiri

2.1 Kategorie [Emitent bude Dluhopisy nabizet vsem kategoriim investorti v Ceské
potencialnich republice] / nepouzije se]
investori
C. transe [Dluhopisy nejsou vydéavany v tranSich. / Dluhopisy jsou vydavany

v tranSich / €. transe [®] / nepouZije se]
C. série [®] / [nepouZije se]

2.2 Postup pro [Zadateli bude na jeho adresu ozndmena celkova kone¢na jmenovita
oznamovani hodnota Dluhopisti, ktera mu byla pfidélena zaroven s jejich vydanim.
pridélené éastky Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit pred timto oznamenim.] /[®]
Zadateliim / [nepouZije se].

3. Stanoveni ceny

[Cena kdatu emise: cena zanabizené Dluhopisy bude rovna [e] %
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti; cena po datu emise: bude
stanovena na zakladé aktudlnich trznich podminek, k ¢astce [emisniho
kurzu / jmenovit¢ hodnoty] Dluhopisi bude pfipocten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos [®] / cena po datu emise: cena za Dluhopisy
vydané nebo nabizené po Datu emise bude uréena diskontovanim
jmenovité hodnoty Dluhopisu Diskontni sazbou, a to ke dni, k jakému
budou takové Dluhopisy upsany.]. Aktualni cena bude zvefejnéna v sidle
[Emitenta [a / nebo] Administratora], na internetovych strankach Emitenta
www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory, pfipadné sd€lena na vyzadani
emailem.]

3.1 Cena za nabizené
Dluhopisy

3.2 Naklady a dané
uctované na vrub
investoru

[Investorim nebudou ze strany Emitenta uc¢tovany zadné naklady. / [e] /
nepouzije sej.

[Investor mize nést dalsi naklady spojené s evidenci Dluhopisi u
Centralniho depozitafe nebo dalSich osob vedoucich navazujici evidenci
o Dluhopisech ve smyslu pfislusnych pravnich piedpist.]

4. Umisténi a upisovani
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4.1

Nazev a adresa
koordinatora
nabidky

[®] / [nepouZije se]

4.2

Nazev a adresa
platebnich zastupci
a depozitnich
zastupci

[®]/ [nepouZije se]

4.3

Nazev a adresa
subjektii, se kterymi
bylo dohodnuto
upisovani emise na
zakladé pevného
zavazku, a nazev a
adresa subjekti, se
kterymi bylo
dohodnuto
upisovani emise bez
pevného zavazku
nebo na zakladé
nezavaznych
ujednani.

[®]/ [nepouZije se]

4.4

Datum uzavieni
dohody o upsani

[e] / [nepouzije se]

5. Prijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

5.1 Prijeti dluhopisti na [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
regulovany trh, trh  Dluhopisti k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnikd,
pro riist malych a  regulovaném ¢&i jiném trhu cennych papirti ani v Ceské republice, ani v
stiednich podniki  zahranici, ani v mnohostranném obchodnim systému. ] / [Emitent pozadal o
nebo mnohostranny piijeti Dluhopisti k obchodovani na [e]. Zadost smé&fovala k tomu, aby
obchodni systém obchodovani bylo zahéjeno k Datu emise. / [®] / nepouZije se]
Zemé, v nichz je [®] / [nepouZije se]
Zadano o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

5.2 Regulované trhy, [@] / [Zadné cenné papiry stejné tiidy jako nabizené Dluhopisy nebyly

trhy tietich zemi,
trhy pro rist
malych a stFednich
podniki nebo
mnohostranné
obchodni systémy,
na nichZ jsou
prijaty cenné papiry
stejné tridy jako
nabizené Dluhopisy

pfijaty na regulované trhy, trhy tfetich zemi, trhy pro rGst malych a
stfednich podnikd ani mnohostranné obchodni systémy.] / [nepouzije se]
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53 Zprostiedkovatel [®] / [Zadna osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostiedkovatel pii
sekundarniho sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke
obchodovani koupi a prodeji.] / [nepouzije se]

54 Emisni cena [®]/ [nepouZije se]

6. Dopliiujici udaje

6.1 Poradci [®] / [nepouzije se]

6.2 DalSi adaje, které [®] / [nepouzije se]
ovérili nebo
prezkoumali
opravnéni auditori

6.3 Uvérova hodnoceni [ano; emisi Dluhopisti byl ptidélen nasledujici rating spoleénostmi
pridélena cennym  registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
papiriim a stru¢né  1060/2009 - [@] / nepouZije se (emisi Dluhopisti nebyl pridélen rating).]
vysvétleni vyznamu
hodnoceni, pokud je
jiz poskytovatel
drive zvefejnil

6.4 Klicové informace [e]/[nepouzije se]
dle narizeni EU ¢.

1286/2014

6.5 Zijem fyzickycha Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
pravnickych osob  zucastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce
ziucastnénych zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny. /
v Emisi/nabidce [®]

6.6 Diivody nabidky, Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi finan¢nich prostiedkd pro
pouZiti vynosi a uskute¢néni podnikatelské Cinnosti Emitenta. Vytézek emise bude pouzit
naklady k nésledujicim ucelim fazenym dle priorit Emitenta:

Emise/nabidky [[financovani skladovych zdsob novych, zanovnich a pouzitych vozi

spolecnosti ve Skupiné] / [financovani skladovych zasob vozidel uréenych
k pronagjmu formou operativniho leasingu a kratkodobé ptjcovny
spole¢nosti ve skuping] / [poskytovani uveér nebo zapljéek spolecnostem
ve Skuping za u¢elem financovani podnikatelské ¢innosti v oblasti provozu
uloznych boxt] / [financovani nakupu nemovitosti za Ucelem rozsifeni
prodejnich ¢i servisnich ploch, konkrétneé [e]] / [poskytnuti uvért nebo
zapijcek spole¢nostem ze Skupiny za U¢elem financovani skladovych
zasob a zboZi v ramci obord, kterymi se jednotlivé spolecnosti ve Skupiné
zabyvaji ¢i v budoucnu zabyvat budou] / [ poskytovani uvérd nebo
zapujéek spolecnostem ve Skupiné za ucelem financovani nakupu
umeéleckych dél a starozitnych predmétd] / [poskytnuti aveéru ¢i zaphjcky
spole¢nosti ze Skupiny za ucelem nadkupu nemovitosti z divodu rozsiteni
prodejnich ¢i servisnich ploch, konkrétné [e]] / [refinancovani zavazki
Emitenta a ¢lenti Skupiny] / [financovani provoznich potfeb Emitenta a
spole¢nosti ve Skupiné].]
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[Naklady na pfipravu emise Dluhopisii Cinily cca [e] K¢&. Naklady
na distribuci budou ¢init cca [®] K¢[, v pfipad€ navySeni objemu Emise [@]
K¢]. Celkové naklady emise Cini [ @] K¢[, v pfipadé navysSeni objemu Emise
[e] K&]. Cisty vytéZzek celé emise Dluhopist bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisi emise [vCetné ptipadného navyseni] po
odecteni celkovych nakladd, tedy [e] K&[, v pfipadé navyseni objemu
Emise [o] K.

[Ocekavany cCisty vytézek emise Dluhopist bude dle nazoru Emitenta pro
vySe navrhované pouziti dostatecny.] / [Zbyvajici finan¢ni prostfedky
pottebné pro realizaci [uvedeného zaméru] / [uvedenych zamért] ve vysi
[e] K¢ planuje Emitent ziskat [@].]/ [e®]

6.7

Udaje od tietich
stran uvedené

v Konec¢nych
podminkach / zdroj
informaci

[nepouzije se] / [Neékteré informace uvedené v Konecnych podminkach
pochézeji od tretich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvetejnénych ptislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné
skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od tfetich
stran, pokud takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vySe uvedené
péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

7. Osoby odpovédné za Konecné podminky

emise Dluhopisi

7.1 Osoby odpovédné  Osobou odpovédnou za tdaje uvedené v téchto Koneénych podminkach je
za udaje uvedené Emitent.
v Kone¢nych
podminkach Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou idaje obsazené
v Koneénych podminkach, kdatu jejich vyhotoveni, v souladu se
skutenosti a ze v Konecnych podminkach nebyly zamlceny Zzadné
skutecnosti, které by mohly zméhnit jejich vyznam.
Za spolenost SAInvestment s.r.0. dne [e]
Jméno: [e]
Funkce: [e]
7.2 Interni schvaleni Vydani emise Dluhopist schvalil statutarni organ Emitenta dne [e].
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6. ZDANENI

Danové pravni piedpisy ¢lenského statu investora a dafiové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou
mit dopad na ptijem plynouci z cennych papirg.

Text tohoto ¢lanku je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti tykajicich se nabyvani, vlastnictvi
adispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vSech dafiove relevantnich souvislosti,
jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisii. Toto shrnuti vychazi z pravnich
ptedpist ucinnych k datu tohoto Zakladniho prospektu a mtiize podléhat nasledné zméné (i s pripadnymi
retroaktivnimi U¢inky). Budoucim nabyvatelim Dluhopisii Emitent doporucuje, aby se poradili se
svymi pravnimi a dafiovymi poradci o danovych disledcich koup€, prodeje a drzeni Dluhopist a
ptijiméni plateb uroki z Dluhopist podle dafiovych a devizovych piedpist platnych v Ceské republice.

6.1 Ceska republika
6.1.1 Obecna tiprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, dafiové poméry vlastnikti dluhopisti se budou fidit
platnou zikonnou tipravou CR, tedy zejména zdkonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmu (dile jen
»ZDP*).

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze ZDP k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti
na zménach v prislusnych pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich predpisi, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni dluhopisti
s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisti bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkt. V piipadé
zmeény prislusnych pravnich ptedpisii nebo jejich vyklada v oblasti zdafiovani DIuhopist oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

V piipadé dluhopist s vynosem na bazi diskontu se kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu
vyplacenou pfi splaceni Dluhopisu nebo ¢astkou vyplacenou pfi jeho predCasném splaceni a cenou, za
kterou Vlastnik dluhopisu Dluhopis nabyl, povazuje dle § 8 odst. 2 pism. a) ZDP za piijem z
kapitalového majetku, ktery je soucasti zakladu dané z piijmu fyzickych osob a zdainuje se sazbou dan¢
15 %, resp. presahuje-li zéklad 36nasobek primémeé mzdy, uplatni se pro ¢ast zédkladu presahujiciho
36nasobek prumérné mzdy dan ve vysi 23 %.

Je-1i Vlastnikem dluhopisu fyzické osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané€ u zdroje a je
platcem dan¢ srazené z vynosu z Dluhopisti. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby z Dluhopisi
bez srazky dané, nebot’ vynosy z Dluhopist pravnické osoby zdanuji spolecné s pfijmy z ostatnich
¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodl vii€i Vlastnikiim
dluhopisti nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodate¢né ¢astky jako nahradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazky dani
nebo poplatk, pokud k takové srazce dojde pouze z toho diivodu, ze takovy Vlastnik dluhopist nepiredal
Emitentovi v¢as fadné doklady prokazujici, ze Vlastnik dluhopisti je opravnén obdrzet splatku nebo
vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopist
rezidentem, muze zdanéni ziskt z prodeje dluhopisti v Ceské republice povazované vyloucit nebo snizit
sazbu piipadné srazkové dan¢ nebo zajisténi dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného
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smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze
prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist
pro investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (nap¥. investiéni, podilové
nebo penzijni fondy).

6.1.1.1 Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisii

Zisky z prodeje dluhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym daiiovym rezidentem, anebo
ktera neni ¢eskym dafovym rezidentem a zarovent podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
¢eskym daflovym rezidentem, se zahrnuji do dil¢iho daniového zékladu ostatni piijmy u nepodnikatelt
nebo dil¢iho danového zdkladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy do
svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % resp. piesahuje-li
zaklad dané€ 36nasobek primérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu presahujiciho 36ndsobek praimérné
mzdy dan ve vysi 23 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroveni vykazany zdanitelné zisky z
prodeje jinych cennych papirti; v tom ptipad€ je mozné ztraty z prodeje dluhopisi az do vyse ziskl z
prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapodist.

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, muze dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni piijmil
z prodeje dluhopisu v ptipadé, Ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem piesdhne 3 roky. Toto
osvobozeni miize byt uplatnéno pfi splnéni podminky, ze prodavajici vlastnik nem¢l a nema dluhopisy
zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzickd osoba podnikatel zatadil tyto Dluhopisy do svého
obchodniho majetku, pak mtize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonceni podnikatelské
¢innosti.

Piijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik
Dluhopisi pti jeho prodeji nesplni vySe uvedeny Casovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové piijmy
(nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirti nepfesdhnou v daném zdanovacim obdobi limit ve vysi
100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z piijmu fyzickych osob.

Vzhledem k nejednoznacnosti dafiové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako ucetnich
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni piijmt
souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zaviset na zameéru fyzické
osoby, se kterym Dluhopisy nabyla. Doporucujeme proto takovym podnikajicich fyzickym osobam,
ucetnim jednotkam, probrat se svymi pravnimi a danovymi poradci danové a ucetni dusledky koupé,
prodeje a drzeni Dluhopisti podle datiovych a uéetnich piedpisti platnych v Ceské republice.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou,
ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven podnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym datiovym rezidentem a
ptijem z prodeje dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym daiiovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym daiiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dan¢ z prijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u této
kategorie osob obecné¢ danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmt pravnickych
osob, ktefi nejsou ceskymi danovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v
Ceské republice, a piijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym datiovym
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rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daiovym rezidentem,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem c¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo osobé¢, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem
a ktera zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zaméstnava zameéstnance po dobu delsi nez 183 dnd, je kupujici obecné povinen pii tthradé kupni ceny
dluhopisti srazit zaji§téni dané€ z pfijml ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici, kterému plyne piijem
z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové
pfiznani, pficemz srazené zajisténi dan¢ se zapocitava na jeho celkovou danovou povinnost.

(a) Urokovy vynos

Urokovy vynos vlastnika Dluhopist je u fyzickych osob zdafiovan v samostatném zakladu dané pro
zdanéni zvlastni sazbou dané dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle Ceskych danovych
predpisti ¢ini 15 %. Tato srazka dané predstavuje konetné zdanéni troku v Ceské republice. V
souvislosti se stanovenim zakladu dan€ pro uplatnéni srazkové dan€ u trokti z dluhopisti upozoriiujeme,
ze dle § 36 odst. 3 ZDP se zaklad dan€ a srazena dan z jednotlivych dluhopisti nezaokrouhluje. Na celé
koruny dolti se zaokrouhluje az celkova castka srazené dan¢ za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim
vlastnikem DIluhopist. Emitent povazuje fyzickou osobu za daitiového rezidenta té zemé€, v niz ma dana
fyzicka osoba bydlisté, neoznami-li a nedolozi-li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou skute¢nost.

Prévnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu s pevnym urokovym vynosem uctuje obecné v souladu s
platnymi ucetnimi ptedpisy o nabihajicim alikvotnim tirokovém vynosu ve prospéch vynosi a na vrub
zvySeni ucetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni urokovy vynos z Dluhopist s
pevnym urokovym vynosem je tedy pribézné zdanovan v ramci obecného zdkladu dané z pfijmil
pravnickych osob sazbou dan¢ ve vysi 21 %.

Stejna sazba dané (21 %) se pouzije také u Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, kdy pravnické osoby
zahrnou do svého zédkladu dané z pfijmu jako kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu

vyplacenou pfi splaceni Dluhopisu nebo ¢astkou vyplacenou pfi jeho predcasném splaceni a cenou, za
kterou Vlastnik dluhopisu DIuhopis nabyl (§ 8 odst. 2 pism. a) ZDP.
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7. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A
ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

7.1 Historické finan¢ni Gdaje
7.1.1  Ovérené historické finan¢ni idaje za posledni dva finan¢ni roky

Emitent vznikl dne 24. 2. 2020. Nasledujici tabulka uvadi finan¢ni udaje Emitenta k 31. 12. 2023 a
k 31.12.2024.

Uvedené historické finan¢ni udaje vychazeji z auditovanych ucetnich zavérek Emitenta, konkrétné
z ucetni zaverky sestavené ke dni 31.12.2023 a ucetni zaverky sestavené ke dni 31.12.2024, které byly
vypracovany v souladu s platnymi ¢eskymi ucetnimi piedpisy.

Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Financni udaje z rozvahy v tis. K& 2024 | v tis. K& 2023 | v tis. K¢ 2022
AKTIVA CELKEM 445 772 362 285 287 911
Stala aktiva 429 760 344 410 278 910
Dlouhodoby finanéni majetek 429 760 344 410 278 910
Obézna aktiva 16 012 17 875 9001
Pohledavky 4613 6979 2171
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 4613 6979 2171
Penézni prostredky 11 399 10 896 6 830
PASIVA CELKEM 445 772 362 285 287 911
Vlastni kapital 4369 3 604 2 874
Zakladni kapital 1 000 1 000 1 000
Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 2 603 1 875 877
Vysledek hospodateni bézného i¢etniho obdobi (+/-) 766 729 997
Cizi zdroje 431 028 348 101 277 824
Rezervy 0 0 0
Zavazky 431 028 348 101 277 824
Dlouhodobé zavazky 310 800 244 900 0
Vydané dluhopisy 310 800 244 900 0
Kratkodobé zavazky 120 228 103 201 277 824
Vydané dluhopisy* 118 900 103 200 276 600
Casové rozligeni pasiv 10 375 10 580 7213

*Pozn. V ramci tcetni zaveérky sestavené ke dni 31.12.2022 doslo k chybnému vykazani v§ech zavazk
z vydanych dluhopist v fadku C.II. Kratkodobé zavazky, pii¢emz ¢ast zavazki z vydanych dluhopist
spravné patii mezi dlouhodobé zavazky a mély byt vykazany v tadku C.I. Dlouhodobé zavazky.
Nicméné, dle nazoru Emitenta nema toto opomenuti zadny fakticky vliv na hospodarské vysledky ¢i
zménu rizikovosti Emitenta. Emitent si je védom chybného vykazani vydanych dluhopist. V ramci
ucetni zadveérky za 2023 byla chyba napravena.
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Tabulka nize ukazuje spravné rozdéleni zavazkl z vydanych dluhopisti mezi kratkodobé a dlouhodobé.

Upravené finan¢ni idaje z rozvahy VS LCe S VDL RALEIES
2022 2021
Zavazky 348 101 277 824 143 254
Dlouhodobé zavazky 244900 207 100 137 150
Vydané dluhopisy 244 900 207 100 137 150
Kratkodobé zavazky 103 201 69 500 6 104
Vydané dluhopisy 103 200 69 500 6 000

Vykaz zisku a ztraty v ;.Szfc v ;:)sz;( ¢ v ;132;@
Trzby z prodeje vyrobkil, zboZi a sluzeb 0 0 0
Trzby za prodej zbozi 0 0 0
Vykonova spotieba 710 212 59
Ostatni provozni vynosy 0 0 0
Ostatni provozni naklady 22 47 2
Provozni vysledek hospodareni -793 -259 -61
Vynosové tiroky a podobné vynosy 35574 26 694 19 056
Nakladové uroky a podobné naklady 33797 25516 17 670
Ostatni financni vynosy 0 0 0
Ostatni financni naklady 9 8 94
Finan¢ni vysledek hospodareni 1768 1170 1292
Vysledek hospodateni pied zdanénim 975 911 1231
Daii z ptijmi 209 182 234
Vysledek hospodateni po zdanéni 766 729 997
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 766 729 997
Cisty obrat za u¢etni obdobi 35574 26 694 19 056

V tis. K¢ 2024 | V tis. K¢ 2023 |V tis. K¢

Vykaz o penéZnich tocich 2022

322.1\; t1))(61:(1)1giznlch prostiedkd penéznich ekvivalenti na zacatku 10 896 6330 2960
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 1920 2 841 14 020
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti -83 016 =70 275 -143 600
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 81 600 71 500 133 450
Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostiedki 504 4066 3870
i:)z:lvc i[())elz::f:oill)liich prostifedkii a penéZnich ekvivalenti na 11 400 10 896 6830
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Z vyse uvedenych vykazi za roky 2024 a 2023 plynou nasledujici hlavni finanéni idaje o Emitentovi

uvedené v tis. K¢:

Rozvaha 2024 2023 2022
Cisty finan¢ni dluh' 419629 | 337205 | 270994
Vykaz zisku a ztraty 2024 2023 2022
Provozni zisk/ztrata -793 -259 -61
Finanéni zisk/ztrata 1768 1170 1292
Vysledek hospodateni za Gi¢etni obdobi 766 729 997
Vykaz o penéZnich tocich 2024 2023 2022
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 1920 2841 14 020
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -83 016 =70 2751 -143 600
Cisté penézni toky z finanéni innosti 81 600 71 500 133 450

7.1.2 Zména rozhodného ucetniho dne

U Emitenta nedoSlo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni udaje, ke zméné
rozhodného dne.

7.1.3  Ugetni standardy

Veskeré uvedené historické finan¢ni iidaje vychazeji z auditované ucetni zavérky Emitenta za ptislusné
obdobi, kterd byla vypracovana v souladu s pfisluSnymi pravnimi piedpisy a ucetnimi standardy.
Emitent pfi sestaveni ucetni zavérky pouziva Ceské ucetni standardy, a to zejména vyhlasku ¢. 500/2002
Sb. ve znéni pozdgjsich predpist, ktera provadi néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

7.1.4 Zména ucetniho ramce
Posledni ovéfené historické finan¢ni udaje jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou

s ramcem ucetnich standardi, kterym se bude fidit pristi zvetejnéna rocni ti€etni zavérka Emitenta, tj.
ucetni zavérka za rok 2025. Emitent neplanuje zménu tucetniho ramce.

7.1.5 Obsah ovéfenych finan¢nich udaji

Ovétené historické finan¢ni udaje za roky 2023 a 2024 zpracované v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy obsahuji rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz o penéznich tocich a ucetni postupy a komentate
k ucetnim vykazim.

7.1.6 Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent nevyhotovil konsolidovanou rocni ucetni zavérku vzhledem k tomu, Ze nema povinnost
konsolidace dle § 22 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, tj.
Emitent neni ovladajici osobou.

12 Cisty finanéni dluh = (kratkodobé zavazky + dlouhodobé zavazky) — penézni prostiedky
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7.1.7 Stari finan¢nich udaju
Emitent potvrzuje, Ze rozvaha, kterd je soucasti poslednich ovétenych finan¢nich udajt, neni starsi nez
18 mésicii od data tohoto Zakladniho prospektu.

7.2 Mezitimni a jiné finan¢ni adaje
Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nevyhotovil mezitimni ucetni zavérku.

7.3 Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udaju
7.3.1 ProhlaSeni o ovéieni

Historické ro¢ni finan¢ni tdaje Emitenta byly nezavisle ovéteny auditorem, ktery je specifikovan v ¢asti
II1. ¢l. 1.3 tohoto Prospektu.

Auditor ovéfil tcetni zavérku Emitenta za rok 2023 s vyrokem:

. Provedl jsem audit priloZené icetni zavérky icetni jednotky SAlnvestment s.r.o. (ddle také
,,Spolecnost ) sestavené na zdakladé ceskych ucetnich predpisi, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2023,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o penéznich tocich za rok koncici 31.12.2023 a prilohy této ucetni
zaverky, véetné vyznamnych (materidalnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle mého ndzoru uicetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti SAInvestment
s.r.0. k 31.12.2023 a nakladui, vynosii a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31.12.2023 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Vyrok auditora je bez vyhrad. *

Auditor ovéfil Gcetni zavérku Emitenta za rok 2024 s vyrokem:

“Proved! jsem audit prilozené icetni zdavérky ucetni jednotky SAlnvestment s.r.o. (ddle také
., Spolecnost ) sestavené na zakladeé ceskych ucetnich predpisii, kterd se sklada z rozvahy k 31.12.2024,
vkazu zisku a ztraty, prehledu o penéznich tocich za rok koncici 31. 12. 2024 a prilohy této ucetni
zaverky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metoddach.

Podle mého ndzoru vicetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti SAInvestment
s.r.o. k31. 12. 2024 a ndkladu, vynosii a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2024
v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Vyrok auditora je bez vyhrad.

7.3.2 Dalsi udaje, které byly ovéireny auditory

Tento Zéakladni prospekt neCerpa z zadnych dalsich zdroja, které by ovéfil auditor.
7.3.3 Zdroje neovérenych udaja

Zdroje neovétenych udajii nejsou.
7.4 Spravni, soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si k datu vyhotoveni tohoto Prospektu neni védom prubehu nebo hrozby jakéhokoli statniho,
soudniho ani rozhod¢iho fizeni za obdobi nejméné predeslych 12 mésict, které by mohlo mit nebo v
nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny. .
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Emitent prohlasuje, Ze od data ovéfené iCetni zavérky za rok 2024 nedo$lo ke zméné finanéni pozice
Emitenta ani Skupiny, vyjma nasledujiciho:

e FEmitent zvysil objem upsanych Dluhopisii o 12 700 tis. K¢.

e FEmitent vrdmci svého prvniho dluhopisového programu ziizeného v roce 2020 nabizel
nasledujici nezajisténé dluhopisy:

Predpokl.
jmenovita Urok. Splaceno
hodnota v|Upsiano v sazba | Datum k datu
C. kone¢nych podminek/nazev | K¢ K¢ ISIN p.a. | Emise Splatnost | Dodatku
StépanekAuto Investment 7 % 15 000 000 | 13 400 000 | CZ0003526667 | 7,5 % |01.08.2020 |01.08.2023 100 %
StépanekAuto Investment 7,7 % | 5000 000| 5100 000 | CZ0003526675 | 7,7 % |01.08.2020 |01.08.2025 | -
StépanekAuto Investment 7,1 % | 5 000 000 0[CZ0003526683 | 7,1 % [01.08.2020 |01.08.2022 | 100 %
StépanekAuto Investment 8,1 % | 15000 000 5800 000 | CZ0003529422 | 8,1 % [15.01.2021 |15.01.2024 (100 %
StépanekAuto Investment 8,3 % | 5000000 2750 000 | CZ0003529430 | 8,3 % |15.01.2021 [15.01.2026 -
StépanekAuto Investment 7,9 % | 10 000 000 | 10 600 000 | CZ0003529448 | 7,9 % | 15.01.2021 |15.01.2023 | 100 %
StépanekAuto Investment 8,2 % | 7000 000 | 11 100 000 | CZ0003530701 |8,2 % [01.03.2021 |01.03.2026 |-
StépanekAuto Investment 8 % 15 000 000 | 26 800 000 | CZ0003530719 8,0 % |01.03.2021 |01.03.2024 | 100 %
StépanekAuto Investment 7,8 % | 15 000 000| 28 550 000 | CZ0003530727 | 7,8 % [01.03.2021 |01.03.2023 [ 100 %
StépanekAuto Investment 8,2 %
p.a. 4000000 3150000|CZ0003534653 |8,2% |10.10.2021 |10.10.2026 | -
StépanekAuto Investment 8,0 %
p-a. 15 000 000 | 23 300 000 | CZ0003534646 | 8,0 % |10.10.2021 ]10.10.2024|100 %
StépanekAuto Investment 7,8 %
p.a. 15000 000| 16950 000 | CZ0003534638 | 7,8 % |10.10.2021 |10.10.2023 | 100 %
StépanekAuto Investment 8,3 %
p.a. 7000000 15050000 |CZ0003538332 |8,3 % [01.04.2022 [01.04.2027 | -
StépanekAuto Investment 8,1 %
p.a. 20 000 000 | 43 400 000 | CZ0003538324 | 8,1 % |01.04.2022 |01.04.2025|100 %
StépanekAuto Investment 7,9 %
p-a. 20 000 000 | 21200 000 | CZ0003538316 |7,9 % |01.04.2022 |01.04.2024 100 %
Celkem 173 000 000 | 227 150 000
e Emitent v rdmci svého druhého dluhopisového programu ziizeného v roce 2022 nabizel nebo
nabizi nasledujici nezajisténé dluhopisy:
Predpokl.
jmenovita Urok. Splaceno
hodnota | Upsano v sazba | Datum k datu
C. kone¢nych podminek/nazev v K¢ Kc* ISIN p.a. | Emise Splatnost | Dodatku
StépanekAuto Investment 8,2 % 20 000 000 | 31350 000 | CZ0003542482 |8,2% |01.08.2022|01.08.2024| 100 %
StépanekAuto Investment 8,7 % 20 000 000 | 10050 000 | CZ0003542490 |8,7% |01.08.2022|01.08.2025 | -
StépanekAuto Investment 9,1 % 20 000 000 | 18 500 000 | CZ0003542508 |9,1% |01.08.2022|01.08.2027 | -
StépanekAuto Investment 8,2 % p.a. |20 000 000 | 23 200 000 | CZ0003548091 |8,2% |01.03.2023 [01.03.2025 [ 100 %
StépanekAuto Investment 8,7 % p.a. |20 000 000 | 8 300 000 | CZ0003548109 [8,7% |01.03.2023 |01.03.2026 | -
StépanekAuto Investment 9,1 % p.a. |20 000 000 | 5350 000 | CZ0003548117 [9,1% [01.03.2023 |01.03.2028 | -
StépanekAuto Investment 9,1% p.a. |20 000 000 | 37 250 000 | CZ0003552689 [9,1 % [01.08.2023 | 01.08.2025 | -
StépanekAuto Investment 9,5 % p.a. |20 000 000 | 47 100 000 | CZ0003552705 [9,5 % [01.08.2023 | 01.08.2026 | -
StépanekAuto Investment 9,9 % p.a. |20 000 000 | 21 000 000 | CZ0003552713 9,9 % |01.08.2023 | 01.08.2028 | -
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StépénekAuto 9,1 % p.a. 20 000 000 | 32 700 000 | CZ0003558496 9,1 % |01.03.2024 | 01.03.2026
StépénekAuto 9,5% p.a. 20 000 000| 26 500 000 | CZ0003558504 9,5 % |01.03.2024 | 01.03.2027
StépanekAuto 9,9 % p.a. 20 000 000| 11 000000 |CZ0003558512(9,9 % |01.03.2024|01.03.2029
SAlnvestment 9,1 % p.a. 20 000 000 | 46 650 000 | CZ0003563819(9,1 % |01.08.2024 | 01.08.2026
SAlnvestment 9,5 % p.a. 20 000 000 | 44 850 000 | CZ0003563827 (9,5 % |01.08.2024 | 01.08.2027
SAlnvestment 9,9 % p.a. 20 000 000 | 20 550000 | CZ0003563835(9,9 % |01.08.2024 | 01.08.2029
Stépének Auto 9,1 % p.a. 20 000 000| 5750000 |CZ0003569568 9,1 % |01.03.2025|01.03.2027
Stépének Auto 9,5 % p.a 20000 000| 1450000 |CZ000356958419,5 % |01.03.2025]01.03.2028
Stépének Auto 9,9 % p.a. 20000000 1650000 |CZ0003569592(9,9 % |01.03.2025|01.03.2030

360 000 393 200

000 000

* k datu Zdkladniho prospektu

Pozn.: Ve vyse uvedené tabulce znac¢i modie podbarvené fadky nabidku Dluhopist, ktera jiz byla
ukoncena. U nékterych emisi Dluhopist byla pfekrocena piedpokladand jmenovita hodnota, coz je
v souladu s Kone¢nymi podminkami, které umoznuji navySeni pfedpokladané jmenovité hodnoty az
0 100 % pozdé&ji i 0 200 %. Konecné podminky k vetejné nabidce Dluhopisi jsou uvedeny na strankach
Emitenta www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory.

K 31.12.2024 byly upsany Dluhopisy v celkovém objemu 429 700 tis. K¢&. Celkovy objemu upsanych
dluhopist tak k datu Zakladniho prospektu ¢ini 620 300 tis. K¢. Objem upsanych a nesplacenych
Dluhopisi k datu Zakladniho prospektu ¢ini 375.800 tis. K¢&, objem splacenych Dluhopisti k datu
Zakladniho prospektu ¢ini 244.500 tis. K¢.

7.6 Dopliiujici udaje

7.6.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 1.000.000 K¢ a byl v plné vysi splacen. Zakladni kapital Emitenta je
tvofen vkladem jediného Spole¢nika v celkové vysi 1.000.000 K¢, coz odpovida 100% podilu
Spole¢nika na Emitentovi. K datu Zékladniho prospektu byl cely zdkladni kapital splacen.

7.6.2 Zakladatelska listina
Emitent je zapsan v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C vlozka 328609,
I1C 089 77 577. Zemi registrace je Ceské republika.

Emitent byl zaloZen za ucelem tvorby zisku, coz vyplyva z povahy samotné obchodni spolecnosti. Jiné
cile nebo ucely nejsou v zakladatelské listing uvedeny. Pfedmétem podnikéani je podle Clanku IV.
zakladatelské listiny Emitenta (i) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského
zakona.
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8. VYZNAMNE SMLOUVY A DOSTUPNE DOKUMENTY

8.1 Shrnuti vyznamnych smluv

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu uzavtel nasledujici vyznamné smlouvy, které
jsou podstatné pro schopnost Emitenta plnit své zavazky vaci drzitelim Dluhopist:

zéapujckach

ICO: 03516881
Unhost’ské 2743, Kladno

Typ smlouvy Ze dne Uzaviena mezi Emitentem a: Piedmét smlouvy
Réamcova smlouva o | 1. 8. 2020 | Creditmall s.r.o. Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentem:
zapujckach 1CO: 24184560 - K datu Zékladniho prospektu ptjceno
Unhostska 2743, 272 01 Kladno 71.550 tis. K&
Dodatek ¢. 1 21.5.2021 - Splatnost 31.12.2025
- Urokové mira 9.8 %
Dodatek ¢. 2 29.11.2024
Ramcova smlouva o | 1. 8.2020 | SACompany s.r.o. Smlouva o poskytnuti tivéru Emitentem:
zapujckach ICO: 06686567 - K datu Zékladniho prospektu ptjceno
Unhostskd 2743, 272 01 Kladno 122.500 tis. K&
Dodatek ¢. 1 21.5.2021 - Splatnost 31.12.2025
- Urokové mira 9,8 %
Dodatek ¢&. 2 29.11.2024
Ramcova smlouva o | 1. 8.2020 | SACorporation s.r.o. Smlouva o poskytnuti Gvéru Emitentem:
zaptjckach 1CO: 27191231 - K datu Zékladniho prospektu plijéeno
Unhostska 2743, 272 01 Kladno 144.500 tis. K&
Dodatek ¢. 1 21.5.2021 - Splatnost 31.12.2025
- Urokové mira 9.8 %
Dodatek ¢. 2 29.11.2024
Ramcovéa smlouva o | 20.2.2024 | HSA Trade s.r.o. Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentem:
zapujckach ICO: 28944593 - Kdatu Zékladniho prospektu ptjceno
Unhost’ska 2743, Kladno 34.000 tis. K¢
- Splatnost 31.12.2026
- Urokové mira 9,8 %
Réamcova smlouva o | 15.4.2024 | SABusiness s.r.o. Smlouva o poskytnuti iivéru Emitentem:

- K datu Zakladniho prospektu pujceno
28.800 tis. K&

- Splatnost 31.12.2026

- Urokova mira 9,8 %

Celkova vyse zdvazkil spolecnosti ve Skupiné vii¢i Emitentovi ¢ini k datu Zakladniho prospektu celkem

401.350 tis. K&. Vsechny pujcky byly vyuzity v souladu s ucelem stanovenym v Zékladnim prospektu

(financovani skladovych zasob vozidel a refinancovani zavazka spolecnosti ve Skuping).
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8.2 Dostupné dokumenty

Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu lze na webovych strankach
www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory podle potfeby nahlédnout do téchto dokumenti (nebo
jejich kopit):

e Aktualni zakladatelska listina Emitenta

e Utetni zavérka k 31. 12. 2023 (dostupné po dobu 10 let)

e Utetni zavérka k 31. 12. 2024 (dostupné po dobu 10 let)
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9. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim Zékladniho prospektu pfi nasledné vetejné nabidce a/nebo kone¢ném
umisténi Dluhopisit vybranymi financnimi zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah
Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozd€jsimu dal§imu prodeji a/nebo konecnému umisténi
Dluhopistt jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl Emitentem poskytnut souhlas s
pouzitim tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent miize povéfit na zakladé smlouvy o zprostfedkovani prodeje dluhopisti nebo obdobné smlouvy
ptislusného financniho zprostiedkovatele k ucasti na vefejné nabidce Dluhopisi. Ve smlouvé o
zprostfedkovani udéli Emitent pfislusSnému finanénimu zprosttedkovateli povéfeni ptisobit v souvislosti
s Emisi dluhopisi v roli zprostiedkovatele potencialnich investort do Dluhopisti, kdy Finan¢ni
zprostiedkovatel bude pfijimat pokyny potencialnich investort ke koupi Dluhopisii a pfedavat je
Emitentovi, a finan¢ni zprostfedkovatel se zavaze k soucinnosti pii vyhledani potencidlnich investort
do Dluhopist, at’ uz piimo nebo prostiednictvim dalSiho zprosttedkovatele v mezich zakonné licence
obou zprostiedkovateld. Emitent si od piipadné spoluprace s Finan¢nimi zprostredkovateli slibuje
zejména moznost osloveni §irsi zakladny potencialnich investorti v ramci vefejné nabidky DIuhopist
jednotlivych Emisi dluhopist.

Podminkou udé€leni tohoto souhlasu je povéfeni prislusného finan¢niho zprostiedkovatele ¢i
zprostiedkovateld naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopist, a to v ramci pisemné
dohody uzaviené mezi Emitentem a pfislusnym finan¢nim zprostfedkovatelem.

Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se ud€luje na dobu 12 mésicti po
pravomocném schvaleni Zakladniho prospektu. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi
Dluhopisti v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéieni finan¢ni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej
nebo konecné umisténi Dluhopist, bude uvedeno v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Seznam zprosttedkovatell, kteti se maji povoleni pouzit tento Zakladni prospekt pro ucely nasledné
verejné¢ nabidky a/nebo kone¢ného umisténi Dluhopist pfislusné Emise dluhopisti, bude uveden
v prislusnych Kone¢nych podminkach.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent Zadnému Finan¢nimu zprostiedkovateli
souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu pro ucely nasledné vetejné nabidky nebo koneéného umisténi
Dluhopisti jakékoli Emise dluhopisti neud€lil.

V pripadé predloZzeni nabidky finan¢nim zprostfedkovatelem poskytne tento financni
zprostiredkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho predloZeni.

Jakékoli nové informace o finanénich zprostredkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvaleni tohoto
Zakladniho prospektu nebo poptipadé podani Konecnych podminek budou uvetejnény na webovych
strankach Emitenta www.stepanekauto.cz v sekci Pro investory.
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Nasledujici udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu za¢lenény formou odkazu:

finan¢ni Udaje
k 31.12.2023 a

ucetni zavérka
za rok

app/media/emise/202404/auditovana
-ucetni-zaverka2023sai.pdf

Informace Dokument Odkaz Umisténi
zahrnuté v dokumentu
odkazem

Ovéiené Auditovana https://www.stepanekauto.cz/storage/ | Strana 1 aZz 4 —

zprava auditora

Strana 5 az 19 —

finan¢ni daje
k 31.12.2024 a
zprava
auditora

ucetni zavérka
za rok 2024

app/media/emise/202506/Auditovana
_ucetni_zaverka 2024 SALpdf

zprava 2023 icetni zavérka
auditora
Ovéfené Auditovana https://www.stepanekauto.cz/storage/ | Strana 1 az 4 —

zprava auditora

Strana 5az 17 —
ucetni zavérka

Formulat pro
konec¢né
podminky

k pfedchozimu
Zakladnimu

prospektu

Ptedchozi
zéakladni
prospekt

https://www.stepanekauto.cz/storage/
app/media/emise/202407/StepanekA
uto_ZP 2024 FINAL.pdf

Strana 53 - 65

Casti vy$e uvedenych dokumentii, které do Zakladniho prospektu zaclenény nebyly, nejsou pro

investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti Zakladniho prospektu.

Formulaf konecnych podminek z ptedchoziho Zakladniho prospektu je zahrnut odkazem z divodu

pokracujici vefejné nabidky emisi:

e Stépanek Auto 9,1 % p.a '3, CZ0003569568

o Stépanek Auto 9,5 % p.a.", ISIN CZ0003569584

o Stépanek Auto 9,9 % p.a.', ISIN CZ0003569592

Jejichz kone¢né podminky jsou uvefejnény na webovych strankach Emitenta www.stepanekauto.cz

v sekci Pro investory.

Bhttps://www.stepanekauto.cz/storage/app/media/emise/202502/xvikpstepanekautozp2024emise9 1202 7final.pdf

4https://www.stepanekauto.cz/storage/app/media/emise/202502/xviikpstepanekautozp2024emise952028 final.pdf

IShttps://www.stepanekauto.cz/storage/app/media/emise/202502/xviiikpstepanekautozp2024emise992030final.pdf
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11. ADRESY

EMITENT

SAInvestment s.r.o.
Unhost’'ska 2743, Krocehlavy, 272 01 Kladno

AUDITOR

Ing. Pavel Hrbek
& opravnéni 1653, IC: 144 75 723
Litovicka 672, 253 01 Hostivice
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